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Willkommen beil der Miller Forest Investment
AG

Die Miller Forest Investment AG bietet seit rund 13 Jahren Waldinvestments in Paraguay an und hat im Auftrag
von mehr als 850 Anlegern Gber 12.000 Hektar aufgeforstet und dabei rund 12 Millionen Baume gepflanzt. Der
urspriingliche Gedanke fiir die Aufforstungen in Paraguay war, das klimaschadliche CO,, das bei den Reisen der
Kunden des Reiseunternehmens Miller Reisen GmbH (einer Schwestergesellschaft der Miller Forest Investment

AG) entsteht, durch die Pflanzung von Badumen auszugleichen.

Die im Laufe der Jahre gewonnene Erfahrung nutzen wir, um unser Angebot von Waldinvestments kontinuierlich
weiterzuentwickeln und die Aufforstung und Bewirtschaftung von Grundstiicksflichen in Paraguay stetig zu
optimieren. Daher steht fir Sie auch weiterhin eine groRe Vielzahl von Produktvarianten zur Auswahl. Profitieren

Sie vom Ertragspotential des Rohstoffs Holz und setzen Sie auf 6kologische Vermogensanlagen.

In diesem Verkaufsprospekt finden Sie detaillierte Informationen zu den von der Miller Forest Investment AG
angebotenen Waldinvestments und gesetzlich geforderte Angaben. Gerne erldutern wir lhnen das
Produktangebot auch in einem personlichen Gesprach - sprechen Sie uns jederzeit gerne an.

Herzlichst

Josef Miller
Alleinvorstand (CEO)
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A. PROSPEKTVERANTWORTUNG UND VOLL-
STANDIGKEITSERKLARUNG

Anbieterin, Prospektverantwortliche und Emittentin der
vorliegenden Vermdgensanlagen ist die Miller Forest
Investment Aktiengesellschaft mit Sitz in Schlier, Ge-
schaftsanschrift: Millerhof 4, 88281 Schlier (nachfolgend
die ,,Miller Forest Investment AG“, die , Gesellschaft”
oder die ,Emittentin“ genannt, in den Allgemeinen
Geschéftsbedingungen, S. 83 -85, als ,,MFI“ bezeichnet).
Die Miller Forest Investment AG Ubernimmt die alleinige
Inhalt  des

Verkaufsprospekts und erklart, vertreten durch den

Verantwortung flir den gesamten
unterzeichnenden Vorstand, dass ihres Wissens die

Angaben im Verkaufsprospekt richtig und keine

wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.

Schlier, 25. September 2020
(Datum der Prospektaufstellung)

Miller Forest Investment AG, diese vertreten durch:
Josef Miller

Alleinvorstand (CEO)

B. UBERBLICK UBER DIE VERMOGENSANLAGEN

Bei den angebotenen Vermodgensanlagen handelt es sich
um sonstige Anlagen gemall § 1 Absatz 2 Nr. 7
Vermogensanlagengesetz (VermAnlG), die in diesem
Verkaufsprospekt auch als Waldinvestments bzw.
Direktinvestments bezeichnet werden.

Die Miller Forest Investment AG bietet seit 2006
Waldinvestments an und forstet seither gemeinsam mit
ihrem Kooperationspartner, dem paraguayischen Forst-
unternehmen Felber Forestal S.A., ehemalige Weide-
und Brachlandflachen im siidamerikanischen
Binnenstaat Paraguay mit Energie-, Nutzholz auf. Die
stidostlich der paraguayischen Hauptstadt Asuncion im
Raum Maciel gelegenen Aufforstungsgebiete (sog.
,Estancias“) gehoren zu den groBten Forstflachen in
Paraguay. Bisher sind dort im Auftrag von mehr als 850
Anlegern Uber 12.000 Hektar aufgeforstet und dabei
rund 12 Millionen Bdume gepflanzt worden.

Die von der Miller Forest Investment AG angebotenen
Waldinvestments sind nachhaltige Vermégensanlagen,
die 6konomischen Nutzen mit Klima- und Umweltschutz
verbinden und zudem einen sozialen Mehrwert in Form
von Arbeitsplatzen flr die paraguayische
Landbevélkerung schaffen.

Bei den angebotenen Waldinvestments handelt es sich
um Direktinvestments. Anleger kénnen
Grundstlicksflachen in individuellen Groen von 0,25
Hektar bis zu mehreren hundert Hektar pachten und
diese durch die Miller Forest Investment AG aufforsten
lassen. Eine Investition in die angebotenen
Waldinvestments ist im Falle einer Grundstiickspacht
bereits ab einer Anlagesumme von EUR 775 moglich. Der
Anleger kann dabei wahlen, mit welchen Holzern die
gepachtete Grundstiicksflache bepflanzt werden soll.
Die Aufforstung und Bewirtschaftung der Grundsticks-
flachen in Paraguay sowie die Ernte und Verwertung des
aufgeforsteten  Holzes und die anschlieRende
Vermarktung werden im Auftrag der Miller Forest
durch  das

Investment AG forstwirtschaftliche

Dienstleistungsunternehmen  Felber Forestal S.A.
durchgefiihrt, welches (Uber einen modernen
Maschinenpark, qualifiziertes Personal und

ausgezeichnete Kontakte fiir die Vermarktung des

geernteten Holzes in Paraguay verfugt.
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Dem Anleger steht der Erlds aus dem Verkauf des auf-
geforsteten Holzes zu, abzliglich der Kosten fir die Be-
wirtschaftung der Aufforstungsflache (soweit diese nicht
bereits durch die bei Vertragsschluss gezahlte Vergutung
abgegolten sind) und der Kosten fiir die Ernte des Holzes
sowie sonstiger Abgaben (z.B. Steuern). Zahlungen an
den Anleger erfolgen dabei nach jeder Ernte bzw.
Durchforstung und anschlieRendem Holzverkauf wéah-
rend der Laufzeit des mit der Miller Forest Investment
AG geschlossenen (Pacht- und) Aufforstungsvertrags. Die
Zeitpunkte der Ernten bzw. Durchforstungen und damit
der Auszahlungen der Erlése aus dem Holzverkauf han-
gen maRgeblich von den Holzarten ab, mit denen das
Grundstiick aufgeforstet wird, und sind in der fiir jedes
Waldinvestment von der Gesellschaft individuell erstell-
ten Investitionsrechnung und Ertragsprognose

ausgewiesen.

Im Einzelnen bietet die Miller Forest Investment AG fol-
gende zwei Vermogensanlagen in den jeweilig aufgefiihr-

ten Ausgestaltungsvarianten an:

1. ,Energieholz-Pachtvariante EP4“ (Vermdgensanlage 1)

Pacht einer Grundstlicksfliche in einer GréRe ab 0,25

Hektar durch den Anleger
Aufforstung ausschlieRlich mit Energieholz

e 4 Jahre

PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte:
e Jahr4

2. ,,Nutzholz-Pachtvariante NP18“ (Vermdgensanlage 2)

Pacht einer Grundstlicksfliche in einer GréRe ab 0,25

Hektar durch den Anleger
Aufforstung ausschlieRlich mit Nutzholz

e 18 Jahre

PlanméaRige Auszahlungszeitpunkte:
e Jahre7,9,11,14und 18




C. ALLGEMEINE HINWEISE

I. Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognhosen

Dieser Verkaufsprospekt enthdlt bestimmte zukunfts-
gerichtete Aussagen. Eine zukunftsgerichtete Aussage ist
jede Aussage, die sich auf zuklinftige Tatsachen, Er-
eignisse sowie sonstige Umstdnde bezieht, die keine
historischen Tatsachen sind. Begriffe wie ,, erwarten”,
,beabsichtigen”, ,planen”, ,davon ausgehen” oder ,vo-
raussichtlich” deuten auf solche Aussagen hin. Solche
Aussagen geben nur die Auffassung der Gesellschaft hin-
sichtlich zuklnftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeit-
punkt wieder und unterliegen daher hinsichtlich ihres
Eintritts Risiken und Unsicherheiten.

Zudem enthalt der Verkaufsprospekt zahlreiche Progno-
sen, die jeweils als solche, z.B. durch die Verwendung der
Begriffe

,Prognose”, »,Renditeprognose” oder

,Ertragsprognose”kenntlich gemacht sind.

Die zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen be-
ruhen auf gegenwiartigen Planen, Schatzungen, Ein-
schatzungen und Erwartungen der Gesellschaft sowie auf
bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft an-
gemessen sind, als fehlerhaft erweisen kdnnen. Zahlrei-
che Faktoren konnen dazu fihren, dass die tatsachliche
Entwicklung oder die tatsdchlich erzielten Ertrdge oder
Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen
oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsge-
richteten Aussagen und Prognosen ausdricklich oder im-
plizit angenommen werden.

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft unterliegt einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu
fUhren kdonnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage,
Einschdtzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Sollte
eine oder sollten mehrere dieser Verdanderungen oder
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich die von der
Gesellschaft zu Grunde gelegten Annahmen als unrich-
tig erweisen, ist nicht auszuschliefen, dass die tatsach-
lichen Verhdltnisse und Ergebnisse, einschlieBlich der
Geschafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft, wesentlich von denen abweichen oder
negativer als diejenigen ausfallen, die in diesem Ver-
kaufsprospekt als angenommen, geschatzt oder
erwartet beschrieben sind. Insbesondere kdonnte das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments, d.h. die
Rendite, schlechter ausfallen als prognostiziert (siehe
auch Abschnitt ,E.
tatsdchliche Risiken im Zusammenhang mit den
Waldinvestments”, Seite 20 ff.). Zudem konnte sich

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Wesentliche rechtliche und

schlechter entwicklen als in den Plan-Bilanzen, Plan-

Gewinn- und Verlustrechnungen und den Plan-

Kapitalflussrechnungen prognostiziert.
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Il. Informationen zu Marktdaten sowie
Informationen von Seiten Dritter

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Branchen- und Markt-
daten sowie Berechnungen, die aus Branchenberichten,
Marktforschungsberichten, offentlich erhaltlichen Infor-
mationen und kommerziellen Veroffentlichungen ent-
nommen sind (,,Externe Daten“). Externe Daten wurden
insbesondere fiir Angaben zu Markten und Marktent-
wicklungen verwendet. Der Verkaufsprospekt enthalt
dartber hinaus Schatzungen von Marktdaten und da-
raus abgeleitete Informationen, die weder aus Verof-
fentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus
anderen unabhangigen Quellen entnommen werden
kdonnen. Diese Informationen beruhen auf Erhebungen
oder Schatzungen der Gesellschaft, die auf der langjdh-
rigen Erfahrung ihrer Know-how-Trdger, Auswertungen
von Fachinformationen (z.B. aus Fachzeitschriften, Mes-
sebesuchen und Fachgesprdachen) oder innerbetriebli-
chen Auswertungen beruhen, und kénnen daher von den
Einschdtzungen der Wettbewerber der Gesellschaft oder
von zukiinftigen Erhebungen durch Marktforschungs-
institute oder andere unabhangige Quellen abweichen.
Anderen Einschatzungen der Gesellschaft liegen dagegen
veroffentlichte Daten oder Zahlenangaben aus externen,
offentlich zugédnglichen Quellen zugrunde.

Bei der Erstellung des Verkaufsprospekts wurde insbe-
sondere auf die im Folgenden genannten Quellen zurtick-
gegriffen:

e Angebot + Nachfrage von Biomasse in Paraguay.
Projekt zur Verbesserung der Bedarfsermittlung und
der nachhaltigen Energiepolitik in Paraguay. Seminar
Uber das “Potential der Biomasse und Biogas in Pa-
raguay”. Studie erstellt im Auftrag von VMME (Vice-
ministerio de Minas y Energias)/GIZ (Deutsche Ge-
sellschaft flr Internationale Zusammenarbeit) von
Unique Wood. Asuncién 2012.

e FEPAMA - Federacién Paraguaya de Madereros.
Acuncion. fepama@fepama.org.

e Global Forest Resources Assessment 2010. Main
Report & Key findings. Food and Agriculture

Organization of the United Nations, Forestry

Department. Rom 2010.
www.fao.org/forestry/fra2010.
e UNIQUEWOOD Paraguay S.A. www.unique-wood-

paraguay.com

e VMME (Viceministerio de Minas y Energias)/GIZ

(Deutsche Gesellschaft far Internationale
Zusammenarbeit): Produccién y Consumo de Biomasa
Solida en Paraguay. 2013.

e Zielmarktanalyse Paraguay 2015. Biomasse und Biogas
mit Profilen der Marktakteure. Deutsch-Paraguayische
Industrie- und Handelskammer (Hrsg.). Asuncion 2014.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen

grofStenteils von  der

Studien

Marktinformationen  wurden

Gesellschaft auf Basis der vorgenannten
zusammengefasst und abgeleitet. Einzelne Studien wurden
lediglich dann zitiert, wenn die betreffende Information
dieser Studie unmittelbar entnommen werden kann. Im
Ubrigen beruhen die Einschdtzungen der Gesellschaft,
soweit in diesem Verkaufsprospekt nicht ausdricklich
anders dargestellt, auf internen Quellen. Branchen- und
Marktforschungsberichte, 6ffentlich zugangliche Quellen
sowie kommerzielle Veroffentlichungen geben im
Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten,
aus Quellen stammen, von denen angenommen werden
kann, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit
und Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert
wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer
Reihe von Annahmen beruhen. Diese Einschrankungen
gelten folglich auch fir die in diesen Verkaufsprospekt
aufgenommenen Informationen. Externe Daten wurden von
der Gesellschaft Richtigkeit und
Vollstéandigkeit Uberprift. Sofern Informationen von Seiten

Dritter

nicht auf ihre

ibernommen wurden, sind diese im

Verkaufsprospekt korrekt wiedergegeben. Soweit der
Gesellschaft bekannt und von ihr aus den von Dritten
Ubernommenen Informationen ableitbar, sind keine Fakten
worden, die die

ausgelassen wiedergegebenen

Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden.
[ll. Wahrungsangaben

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro,
die sich auf die gesetzliche Wahrung in der Bundesrepublik
Deutschland und in weiteren Mitgliedslandern der
Europdischen Union beziehen. Wahrungsangaben in Euro
werden mit ,,EUR” jeweils vor dem Betrag bzw. mit dem
Zeichen ,€“ jeweils nach dem Betrag kenntlich gemacht.
enthalt

Wahrungsangaben in US-Dollar, die sich auf die gesetzliche

Darliber  hinaus dieser  Verkaufsprospekt
Wahrung in den Vereinigten Staaten von Amerika beziehen
und mit ,USD“ jeweils vor dem Betrag bzw. mit dem Zeichen

,$“ jeweils hinter dem Betrag kenntlich gemacht sind.
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E. WESENTLICHE RECHTLICHE UND TATSACHLICHE
RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WALDIN-
VESTMENTS

Im Folgenden werden die wesentlichen tatsdchlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen
Vermogensanlagen dargestellt.

Bei der Art der angebotenen Vermdgensanlagen handelt es
sich um sonstige Anlagen gemaR § 1 Absatz 2 Nr. 7 VermAnIG
in Form von Direktinvestments in die Aufforstung von
Grundstiicksflachen in Paraguay. Zwar geht der Anleger
durch die Investition in diese Art der Vermdgensanlagen
keine unternehmerische Beteiligung an der Miller Forest
Investment AG (nachfolgend auch die ,Gesellschaft”) ein.
Mit dieser Art der Vermogensanlagen sind aber neben
Risiken, die mit allen Anlageprodukten einhergehen,
spezifische Risiken verbunden, die mit den aus einer
unternehmerischen Beteiligung resultierenden Risiken
vergleichbar sind.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend
beschriebenen Risiken kann, einzeln oder zusammen mit
weiteren Risiken und Unwéagbarkeiten, die der Gesellschaft
derzeit nicht bekannt sind, die HOohe moglicher
Auszahlungen an den Anleger wund damit das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments erheblich
nachteilig beeinflussen. Sofern der Anleger auf die
prognostizierten Auszahlungen aus dem Holzverkauf
angewiesen sein sollte, um seine Zahlungsverpflichtungen
gegeniber Dritten zu erfiillen, kdnnten verspatete, geringere
oder ganz ausbleibende Auszahlungen bis zu einer
Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

AuRerdem kénnen Risiken und Unwégbarkeiten dazu fiihren,
dass die Einschatzungen von Risiken oder sonstige
zukunftsgerichtete Aussagen unzutreffend werden. Die
Reihenfolge, in der die einzelnen Risiken dargestellt sind,
beinhaltet weder eine Aussage Gber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber die Hoéhe bzw.
Bedeutung der einzelnen Risiken oder das Ausmal der
moglichen Beeintrachtigung der Auszahlungen an den
Anleger und des wirtschaftlichen Ergebnisses der
Waldinvestments. Die nachfolgend dargestellten Risiken
kénnen sich einzeln, aber auch kumulativ verwirklichen. Die
Anlageentscheidung sollte der Anleger nur nach sorgfaltiger
und vollstandiger Lektlre dieses Verkaufsprospekts treffen.
Verfligt ein Anleger nicht Uber Erfahrungen, die ihn in die
Lage versetzen, die wirtschaftlichen Auswirkungen der
Vermogensanlagen auch auf seine personliche Situation
einschatzen zu kénnen, sollte der Anleger fachkundigen Rat
von Dritten, wie zum Beispiel Anlageberatern oder -
vermittlern,  Steuerberatern oder  Rechtsanwalten,
einholen.




I. Waldbauliche Risiken

1. Der Baumbestand auf den von Anlegern gepachteten
durch
beschadigt oder ganz oder teilweise zerstért oder im

Grundstiicken  kdnnte Naturereignisse

Wachstum beeintrachtigt werden.

Die Grundstlicke, die von Anlegern im Rahmen der
Waldinvestments gepachtet werden konnen, befinden
sich im sldostlichen Landesteil von Paraguay. Das
subtropische Klima in Paraguay zeichnet sich durch hohe
Niederschlagsmengen aus, die typischerweise
gleichmaRig Uber das ganze Jahr verteilt sind. Es kann
nicht

UberméaRig starker und lang anhaltender Regenfille zu

ausgeschlossen werden, dass es aufgrund
Uberschwemmungen der Aufforstungsflichen kommt.
Solche Uberschwemmungen kénnten sich nachteilig auf
das Wachstum oder die Holzqualitdt der gepflanzten
Bdaume auswirken und die gepflanzten Baume,
insbesondere solche, die sich noch in der Phase der
Anwachsung befinden, in ihrem Bestand bedrohen.
Gleiches gilt fir den Fall, dass es entgegen der fir
Paraguay typischen Wetterlage zu Phasen UbermaRig

langer Trockenheit kommen sollte.

Trotz des subtropischen Klimas kann nicht ausgeschlossen

werden, dass es, beispielsweise aufgrund extremer
Trockenheit und Hitze, zu Waldbranden kommt, die den
Baumbestand auf den von Anlegern gepachteten
Aufforstungsflachen, je nach Ausmald eines Brandes, ganz
oder teilweise zerstdren kdnnten. Es ist auch nicht vollig
auszuschliefen, dass es aufgrund von Brandstiftung zum
Abbrand von

Feuerversicherung, die die

Aufforstungsflichen kommt. Eine
durch  Waldbrande
entstehenden Schdden ersetzen wirde, besteht nicht.
Zwar befinden sich die Aufforstungsflaichen auRerhalb
der tropischen Wirbelsturmzone, jedoch besteht das
Risiko, dass es durch Stirme oder stirkere Winde zu
Entwurzelungen oder Stamm-, Ast- oder Wipfelbriichen
kommt.

Zudem konnten sich ungiinstige Witterungsbedingungen
ebenso wie der Klimawandel, dessen Auswirkungen und
AusmaR aus heutiger Sicht noch nicht absehbar sind,

nachteilig auf das Wachstum der Baume auswirken.

Eine Beeintrachtigung der Holzqualitat, Verlangsamung
des Baumwachstums oder Zerstérung des verwertbaren
(und

Holzertragsmengen bei der Ernte) aufgrund des Eintritts

Baumbestands damit  Reduzierung  der
eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken wiirde
sich nachteilig auf den bei dem Verkauf des Holzes
erzielbaren Gesamterlds und somit mindernd auf die
Hohe der moglichen Auszahlungen an den Anleger und
damit das wirtschaftliche Ergebnis des betreffenden
Waldinvestments auswirken. Sollte der Baumbestand
auf der vom Anleger gepachteten Flache vollstandig und
nachhaltig zerstért werden wund eine Holzernte
infolgedessen nicht mehr moglich sein, wirde der
Anleger Uberhaupt keine Auszahlungen aus einem

Holzverkauf erhalten kénnen.

2. Einzelne oder alle auf den von Anlegern gepachteten
Grundstiicken stehenden Bdume konnten durch
Schadlingsbefall oder Krankheiten beeintrichtigt
oder in ihrem Bestand gefiahrdet werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf den
durch
Schadlinge oder Krankheiten befallen werden und das

Aufforstungsflichen  gepflanzten = Baume

Holz der betroffenen  Bdume  infolgedessen
gegebenenfalls nur zu niedrigeren Preisen verwertet
werden kann. Das Risiko eines Schadlingsbefalls oder
von Erkrankungen ist in den ersten Jahren nach der
Anpflanzung, insbesondere in der Phase der
Anwachsung, erhéht, da die Setzlinge aufgrund ihrer
noch geringen Widerstandskraft in dieser Zeit besonders
anfallig sind. AuBerdem kdnnten sich bisher unbekannte
Schadlings- oder Krankheitsarten herausbilden, die
moglicherweise erst verspatet erkannt werden und
gegen die es zum Zeitpunkt ihres erstmaligen Auftretens

noch keine wirksamen Gegenmittel gibt.
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Als Folge von Schadlingsbefall und Krankheiten kénnten
bei der Ernte geringere Holzertragsmengen und/oder
schlechtere Holzqualitdten erreicht werden, was zu
geringeren Erldsen beim Holzverkauf und somit zu
geringeren Auszahlungen an die Anleger und einem
schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis des betreffenden
Waldinvestments als prognostiziert fiihren kdnnte.

3. Die Aufforstung kdnnte nur in eingeschranktem MaRe
falls
anwachsen oder eingehen oder die Baume aufgrund

gelingen, die gepflanzten Setzlinge nicht

maBiger  Bodenqualitit, einem  ungiinstigen
Mikroklima oder aus anderen Griinden nicht wie

erwartet wachsen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eignung
eines Grundstlicks, etwa in Bezug auf die Bodenqualitat
Né&hrstoffgehalts)
Mikroklima, falsch eingeschatzt wird. Dies kdnnte zur

(insbesondere  des oder das
Folge haben, dass die Baume nicht in dem erwarteten
Male wachsen. AuRerdem kdnnten Setzlinge nach ihrer
Anpflanzung trotz der vorherigen Aufbereitung des
Bodens und fachgerechter Pflege nicht anwachsen oder
eingehen. Die Gesellschaft ersetzt nicht anwachsende
oder eingegangene Setzlinge flir die Dauer von zwei
Jahren nach Pflanzdatum, soweit dies aus
Sicht

garantiert, dass zum Ende dieses Zweijahreszeitraums ein

forstwirtschaftlicher sinnvoll erscheint, und
Bestand von 85 % der urspriinglich angepflanzten
Setzlinge angewachsen oder nachgepflanzt ist. Sollten
sich die angewachsenen oder nachgepflanzten Setzlinge
bzw. Bdume nach dem Ablauf von zwei Jahren ab dem
Pflanzdatum schlecht entwickeln oder eingehen, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, diese Baume durch
Nachpflanzungen zu ersetzen. Der Baumbestand, der bei
der Schlussernte zur Verflgung steht, konnte daher
geringer ausfallen als erwartet, was zu geringeren Erlésen
bei der Holzvermarktung und somit zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger und einem schlechteren
betreffenden

wirtschaftlichen Ergebnis des

Waldinvestments als prognostiziert flihren kdnnte.

[I. Risiken im Zusammenhang mit der Auffor-
stung, Bewirtschaftung und Ernte der Auffor-
stungsflachen sowie der Vermarktung des
geernteten Holzes

1. Die Kosten fiir die Aufforstung, Bewirtschaftung und
Ernte der Aufforstungsflichen konnten hoher
ausfallen als prognostiziert und es konnte zu

Steuererh6hungen kommen.

Die vom Anleger fur die Aufforstung und Bewirtschaftung
der jeweiligen Grundsticksflache zu zahlende Vergiitung
deckt bei Energieholz die Bewirtschaftungskosten bis zur
Jahr Nutzholz die
Bewirtschaftungskosten bis zur Ernte im neunten Jahr

Ernte im vierten und bei
(Eukalyptus) beziehungsweise bis zur Durchforstung im
elften Jahr (Kiefern). Kosten, die fiir die Bewirtschaftung
nach Ablauf dieser Zeitpunkte anfallen, werden direkt
mit den Erlésen aus dem Verkauf des Holzes verrechnet.
Die Kosten fiir die Durchfiihrung der Ernte werden
ebenfalls vom erzielten Verkaufserlés fiir das Holz
Sollten  diese Verkaufserlos

abgezogen. vom

abzugsfahigen Kosten hoher ausfallen als in der

individuell far jeden Anleger erstellten

Investitionsrechnung und Ertragsprognose
angenommen (beispielsweise aufgrund eines erhdhten
Pflegeaufwands), wirde sich dies mithin mindernd auf
die Hohe der moglichen Auszahlungen an den Anleger

auswirken.

In der Aufforstungsvergitung, die der Anleger bei
Abschluss des Aufforstungsvertrags an die Miller Forest
Investment AG zahlt, ist die wahrend der Dauer des
Aufforstungsvertrags anfallende Grundsteuer bereits
enthalten (in der zum Zeitpunkt des

Grundstlickserwerbs festgesetzten Hohe; seit
01.01.2019 betragt diese Grundsteuer 3,50 € pro Jahr
und Hektar). Sollte es wahrend der Laufzeit zu einer
jederzeit moglichen Erhohung der Grundsteuer
kommen, ware der Steuermehrbetrag vom Anleger zu
tragen und wirde vom Erlés aus dem Holzverkauf
abgezogen, was zu geringeren Auszahlungen an den

Anleger fihren wiirde.
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Beim Verkauf des Holzes fallt Umsatzsteuer an, die auf die
flir das Holz erzielten Erlése zu zahlen ist. Der
Ertragsprognose ist der aktuell in Paraguay geltende
Umsatzsteuersatz von 10 % zugrunde gelegt. Die bei
aullerhalb
Umsatzsteuer kann deutlich Uber dem paraguayischen
nicht

dass es kinftig zu einer

einem  Verkauf Paraguays anfallende

Umsatzsteuersatz liegen. Zudem kann

ausgeschlossen werden,
Umsatzsteuererh6hung in Paraguay kommt.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und
Verwaltungsauffassungen zu einzelnen
Besteuerungsfragen  unterliegen einer  stdndigen

Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich zukinftig infolge einer gednderten Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Verwaltungsauffassung eine
abweichende steuerliche Behandlung der angebotenen
Waldinvestments ergibt. Derartige Anderungen kdnnen
zu einer hoheren steuerlichen Belastung des Anlegers

fihren.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken konnte dazu fiihren, dass die Auszahlung an den
Anleger und damit das wirtschaftliche Ergebnis der
Vermdogensanlagen schlechter ausféllt als prognostiziert.
Sollte der Anleger gezwungen sein, zur Deckung einer
hoheren Steuerlast oder von Steuernachzahlungen sein
sonstiges Vermdgen einzusetzen und sollte dieses hierfir
nicht ausreichen, kénnte daraus die Privatinsolvenz des
Anlegers folgen.

2. Der Ausfall wichtiger Vertragspartner, insbesondere
der mit der Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte
der Flachen sowie der Holzvermarktung beauftragten
Dienstleistungsunternehmen, konnte zu Ver-

zogerungen bei der Aufforstung und Bewirtschaftung

der Flachen und hoheren Kosten fiihren.

Die Aufforstung und Bewirtschaftung der Flachen in
Paraguay sowie die Ernte und Vermarktung des
durch

Dienstleistungsunternehmen im Auftrag der Gesellschaft

geernteten Holzes wird lokale
durchgefiihrt. Die Gesellschaft unterhélt insbesondere
forstwirtschaftlichen

Forestal S.A.

mit dem Dienstleistungs-

unternehmen Felber eine langjahrige

Geschéftsbeziehung.

Die Felber Forestal S.A. fihrt samtliche Vorgdnge im
Zusammenhang mit der Aufforstung, Bewirtschaftung
und Ernte mit eigenen Gerdtschaften und Fahrzeugen
sowie geschultem Personal aus und vermarktet die
Holzernte am Holzmarkt in Paraguay.

Sollten wichtige Vertragspartner der Gesellschaft fur die
Durchfiihrung der Aufforstungsprojekte in Paraguay, wie
die Felber Forestal S.A., ausfallen, wéare die Gesellschaft
gezwungen, andere Unternehmen zu suchen, die in der
Lage sind, die betreffenden Arbeiten auszufiihren. Die
Gesellschaft kann nicht garantieren, dass es ihr gelingen
wirde, im Falle etwaiger Ausfalle von Vertragspartnern,
insbesondere der Felber Forestal S.A., unmittelbar Ersatz
zufinden. Es kdnnte dadurch zu zeitlichen Verzégerungen
beider Aufforstung, Bewirtschaftungund Ernte kommen.
Zudem ist nicht gesichert, dass neue Vertragspartner die
Tatigkeiten mit der gleichen hohen Qualitdt und
Zuverlassigkeit ausfiihren wirden wie die derzeit im
Auftrag der Gesellschaft tatigen Unternehmen, da nur
wenige Dienstleistungsunternehmen in Paraguay Uber
hinreichend qualifiziertes Personal fir die Aufforstung
und Bewirtschaftung von Grundstlcken verfiigen. Der
Abschluss neuer Vertrdage mit anderen Unternehmen
konnte auBerdem Zusatzkosten verursachen, sofern die
Miller Forest Investment AG gezwungen ware, hohere

Vergutungen fur Dienstleistungen zu bezahlen als bisher.

Obwohl hohere Kosten fir die Bewirtschaftung und die
Ernte keine unmittelbaren Zahlungsverpflichtungen der
Anleger gegeniiber der Miller Forest Investment AG zur
Folge haben, konnten sich hohere Kosten fir die
Bewirtschaftung und die Ernte mindernd auf die Hohe
der moglichen Auszahlungen an die Anleger und somit
wirtschaftliche

das prognostizierte Ergebnis der

Vermdgensanlagen auswirken.

Die Grundstiicke, die die Miller Forest Investment AG
im Rahmen der Pachtvarianten an Anleger verpachtet,
stehen nicht im Eigentum der Gesellschaft; vielmehr hat
die Miller Forest Investment AG diese Grundstiicke
selbst von der Felber Forestal S.A. gepachtet.
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Sollte es im Falle einer Insolvenz der Felber Forestal S.A.
oder aus anderen Griinden zu einer Beendigung der
zwischen der Felber Forestal S.A. und der Gesellschaft
geschlossenen Pachtvertrage kommen, hatte dies zur
Folge, dass es der Miller Forest Investment AG unmaoglich
ware, ihre Verpflichtungen aus dem mit dem jeweiligen
Anleger geschlossenen (Unter-)Pachtvertrag zu erfillen.
diesem Fall
die Miller
Investment AG zu. Die Fahigkeit der Gesellschaft zur

Anlegern stlinden in zwar

Schadensersatzanspriiche gegen Forest
Erfillung dieser Schadensersatzanspriiche kdonnte aber
Gesellschaft  selbst
Schadensersatz von der Felber Forestal S.A. erlangen

davon abhangen, dass die
kann oder sonst lber ausreichende Mittel verfugt. Sollte
dies nicht der Fall sein und Schadensersatzzahlungen an
Anleger infolgedessen ganz oder teilweise ausbleiben,
konnten die fur den Anleger daraus resultierenden
finanziellen EinbuRen bis zu einer Privatinsolvenz fihren,
sofern der Anleger auf die prognostizierten
Auszahlungen aus dem Waldinvestment angewiesen
sein sollte und das sonstige Vermoégen des Anlegers nicht
ausreichen sollte, um seine Zahlungsverpflichtungen

gegeniiber Dritten zu erfillen.

3. Die Hohe der Verkaufserlose aus der Holzernte ist von
der Nachfrage und der Preisentwicklung auf dem
paraguayischen und europdischen Holzmarkt sowie
der Holzqualitat abhangig.

Es kann zu erheblichen Nachfrage- und
Preisschwankungen auf dem Holzmarkt kommen. Die
Nachfrage- und Preisentwicklung fiir Holz ist wesentlich
von der konjunkturellen Entwicklung in den fur die
Gesellschaft relevanten Absatzmarkten abhangig und
wird auch durch die Nachfrage- und Preisentwicklungen
Rohstoffe
insbesondere die Nachfrage nach Energieholz in Form von
durch

zuriickgehen und die erzielbaren Preise sinken, falls die

fir andere beeinflusst. So konnten

Hackschnitzeln Industrieunternehmen
Erzeugung von Prozesswarme unter Verwendung anderer
Rohstoffe (z.B. Rohdl) fiir die Unternehmen im Vergleich
glinstiger ware.

Die Nachfrage nach Holz im Allgemeinen oder nach den
im Rahmen der  Aufforstungen  lberwiegend
angepflanzten Holzarten Eukalyptus und Kiefer kénnte
sich dauerhaft ricklaufig entwickeln und die auf dem
Holzmarkt erzielbaren Preise konnten deutlich nachgeben

oder verfallen.

Die Hohe des erzielbaren Holzpreises wird insbesondere
bei Nutzholz auch wesentlich von der Holzqualitat
beeinflusst. Kriterien wie Holzdichte, Risshildung,
Faserldnge, Wuchsform und Ausformung der Aste sind
dabei fur die individuelle Wert- und Preisbildung
relevante Parameter. Die Holzqualitdt ist wiederum
maRgeblich von der Qualitdt der Bewirtschaftung der
Pflege der

Aufforstungsflichen (insbesondere der

Bdume) abhédngig. Sollte es nicht gelingen, die
Bewirtschaftung in der nétigen Qualitat auszufihren,
konnte sich dies nachteilig auf die Holzqualitdat und

damit die erzielbaren Holzpreise auswirken.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehend
genannten Risiken kdnnte sich mindernd auf den
Verkaufserlos fir das geerntete Holz auswirken. Dies
kdnnte zu geringeren Auszahlungen an die Anleger und
somit einem schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis der
betreffenden Vermogensanlagen als prognostiziert

fuhren.

4. Es kann zu Verschiebungen der fiir die Holzernten
und Durchforstungen vorgesehenen Zeitpunkte und
damit der Auszahlungen von Erlésen aus dem

Holzverkauf kommen.

Die voraussichtlichen Zeitpunkte der Holzernten bzw.
Durchforstungen und damit der Auszahlungen der Erlose
aus dem Holzverkauf hdngen von der Laufzeit, Holzart
und dem Pflanzkonzept des jeweiligen Waldinvestments
ab. Auszahlungen an den Anleger erfolgen dabei
prognosegemall nach jeder Ernte bzw. Durchforstung
und anschlieBendem Holzverkauf wahrend der Laufzeit
der Vermogensanlagen. Der konkrete Zeitpunkt der
Ernten  (einschlieRlich  der  Schlussernte) bzw.
Durchforstungen und die Anzahl der zu schlagenden
Baume bei Durchforstungen werden von der
Gesellschaft unter Bericksichtigung des erzielbaren
Holzer sowie

Markpreises fur die gepflanzten

forstwissenschaftlicher Faktoren und Erkenntnisse,
insbesondere des Wachstumsprofils und der GroRRe der
Baume, der Wachstumsaussichten der verbleibenden
Bdaume und der 6kologischen Gegebenheiten festgelegt.

In der Vergangenheit ist
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es bereits zu zeitlichen Verschiebungen von geplanten
Ernten bzw. Durchforstungen gekommen und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es auch kinftig zu
solchen Verschiebungen kommt. Dies hatte zur Folge,
dass Anlegern Erlose aus einem Verkauf des
aufgeforsteten Holzes erst zu einem spdteren Zeitpunkt

zuflieRen wiirden als planmaRig vorgesehen.

5. Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments

konnte schlechter ausfallen als prognostiziert.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments kann
nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden und die Hohe
und der Zeitpunkt von Auszahlungen an Anleger kdnnen
nicht werden.  Die

garantiert prognostizierten

Auszahlungen basieren auf gegenwartigen
Einschatzungen, Erwartungen und Annahmen hinsichtlich
der zuklnftigen Entwicklung, die die Gesellschaft nach
bestem Wissen getroffen hat, jedoch Ungewissheiten
unterliegen, deren Eintritt bzw. Nichteintritt dazu fihren
wirtschaftliche  Ergebnis  der

kann, dass das

Waldinvestments wesentlich schlechter ausfdllt als
prognostiziert. Bei dem prognostizierten wirtschaftlichen

Ergebnis der Waldinvestments handelt es sich um

rechnerische  Schatzwerte, die auf Basis der
voraussichtlichen  Kosten  fiir  die  Aufforstung,
Bewirtschaftung und Ernte, des erwarteten

Holzzuwachses und des prognostizierten Verkaufserloses

ermittelt werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments wird

durch eine Vielzahl variabler Faktoren beeinflusst,
insbesondere der Bodenqualitdt, dem Mikroklima, dem
Nahrstoffversorgung. Die

Pflegeaufwand und der

tatsdchliche Hohe von Auszahlungen hangt unter
anderem maRgeblich von dem Holzzuwachs wahrend der
Laufzeit, der Qualitdt des Holzes und dem erzielbaren
Verkaufspreis zum Erntezeitpunkt ab. Auch eine
Anderung der fiir die Emittentin geltenden rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen kdnnte erhebliche
Auswirkungen auf die Hohe der Auszahlungen an
Anleger haben. Dies kann dazu fihren, dass der
Anleger von der Emittentin geringere als die

prognostizierten Auszahlungen oder keine

Auszahlungen erhdlt und einen Totalverlust des
gezahlten Investitionsbetrages erleidet.

6. Ein
Erntezeitpunkt kdnnte sich mindernd auf die Betrage

schlechtes  Wechselkursverhiltnis zum
auswirken, die an die Anleger ausgezahlt werden

kénnen.

Da das aufgeforstete Holz nach Méglichkeit — abhangig
von der Nachfragesituation und dem erzielbaren
Holzpreis — auf dem Holzmarkt in Paraguay vermarktet
wird, erhédlt die Gesellschaft Kaufpreiszahlungen von
den Abnehmern des Holzes in der paraguayischen
Landeswdhrung (Guarani) oder in US-Dollar. Da die
Auszahlung der Verkaufserlése (nach Abzug bestimmter
Kosten und Abgaben) an die Anleger in Euro erfolgt,
missen die von den Kdufern des Holzes erhaltenen
Kaufpreise in Euro getauscht werden. Sollte der Guarani
oder US-Dollar zum Erntezeitpunkt in einem
unglinstigeren Wechselkursverhaltnis zum Euro stehen
als bei der Berechnung der Kosten angenommen,
kénnte dies zu geringeren Auszahlungen an den Anleger
fUhren. Der Verkauf des Holzes ist zwar nicht zwingend
an die paraguayische Landeswdhrung oder den US-
Dollar gebunden und koénnte auch in einem anderen
Land in einer anderen Wahrung erfolgen. Allerdings ist
nicht sichergestellt, dass zum Verkaufszeitpunkt im
Verhaltnis zu dieser anderen Wahrung ein giinstigeres
Wechselkursverhaltnis besteht. Ein schlechtes
Wechselkursverhaltnis zum Erntezeitpunkt kénnte sich
somit negativ auf die Hohe der Auszahlungen an
Anleger und damit das prognostizierte wirtschaftliche

Ergebnis der Vermdgensanlagen auswirken.

7. Verschlechterungen der politischen,

wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen

Rahmenbedingungen in Paraguay kénnten die

Umsetzung von Aufforstungen erschweren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die

politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen oder
steuerlichen Rahmenbedingungen fiir Aufforstungen in
Paraguay verschlechtern und deren Umsetzung dadurch
erschwert oder verzégert wird oder nur mit groRerem
Aufwand und hoheren Kosten umsetzbar ist als

prognostiziert. Dies konnte dazu flhren, dass
Holzernten und damit auch Auszahlungen an Anleger
erst spater erfolgen kdénnen als geplant und das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments schlechter

ausfallt als prognostiziert.
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8. Teile der Baumbestinde auf den von Anlegern

gepachteten Grundstiicken kénnten gestohlen

werden.

Es kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass es zu
einem Diebstahl von Baumen oder geerntetem Holz
kommt und sich der verwertbare Baum- bzw. Holzbestand
dadurch
Auszahlungen an Anleger und damit einem schlechteren

reduziert. Dies konnte zu geringeren

wirtschaftlichen Ergebnis der Waldinvestments als

prognostiziert flhren.

[ll. Unternehmens- und branchenbezogene
Risiken
1. Der Markteintritt weiterer Anbieter von

Waldinvestments kénnte zu einer Erhohung des
Wettbewerbsdrucks fiir die Gesellschaft fiihren.

Aktuell gibt es nur wenige Anbieter, die Waldinvestments

in Paraguay oder anderen, insbesondere
slidamerikanischen, Ldndern anbieten. Der Eintritt einer

besonders
Markt  fur

Waldinvestments, insbesondere in Paraguay, kdnnte den

Vielzahl von  Wettbewerbern oder

finanzstarker ~ Wettbewerber in den
Preisdruck auf das in Paraguay geerntete Holz erhéhen
und damit die erzielbaren Verkaufserlése mindern. Dies
kdnnte zu geringeren Auszahlungen an die Anleger und
somit einem schlechteren wirtschaftlichen Ergebnis der

Vermogensanlagen als prognostiziert flihren.

2. Das wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments ist
von bestimmten Schliisselpersonen bzw.

Fiihrungskriften und weiteren qualifizierten

Mitarbeitern abhangig.

Die Entwicklung der Aufforstungen und die Vermark-
tung der Holzernten hangt auch von der Qualifikation,
Marktkenntnissen, den

der Erfahrung und den

Geschaftsverbindungen  bzw. dem  Marktzugang
bestimmter Schlisselpersonen bzw. Filhrungskrafte und
weiteren qualifizierten Mitarbeitern der Emittentin und
externer Dienstleistungsunternehmen ab. Dazu zahlen
insbesondere, aber nicht nur, das alleinige Mitglied des
Vorstands der Emittentin, Herr Josef Miller, der
Alleinvorstand der Felber Forestal S.A., Herr Carsten
Felber, sowie bestimmte Mitarbeiter aus dem Vertrieb.
Der Verlust von Mitgliedern dieser Unternehmen kdnnte
sich deshalb nachteilig auf die Erntemenge, -qualitdt und
Verkaufserlose auswirken. Aufgrund der
Schlisselpersonenrisiken kann es somit zu verspateten,
geringeren oder ganz ausbleibenden Auszahlungen an

Anleger kommen.
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3. Die Gesellschaft unterliegt allgemeinen Liquiditats-
und Insolvenzrisiken, deren Realisierung zu einem
Verlust des von Anlegern investierten Kapitals fiihren
konnte.

Die Gesellschaft ihrer
Geschéftstatigkeit

Hierzu zdhlen etwa Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

unterliegt im  Zuge

laufenden Zahlungsverpflichtungen.

Leistungen oder Gehaltszahlungen an die Mitarbeiter der
Gesellschaft. Solche laufenden Zahlungsverpflichtungen
bedient die Gesellschaft im Wesentlichen aus den
Einnahmen, die sie im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
erzielt. Die laufende Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft
setzt dabei einerseits ein effektives und risikobedachtes
Forderungsmanagement voraus, hangt aber andererseits
auch von der Zahlungsfahigkeit und Zahlungsbereitschaft
Dritter ab, gegeniiber denen der Gesellschaft ein
Forderungsrecht zusteht. Sollte es zu einem
Liquiditdtsengpass der Gesellschaft kommen und ware es
dieser in einer solchen Situation nicht moglich, kurzfristig
anderweitig Kapital zur Zwischenfinanzierung
aufzunehmen, koénnte dies zur Folge haben, dass die
Gesellschaft Zahlungsverpflichtungen nicht direkt bei
Falligkeit,

nachkommen kann.

nicht ausreichend oder (iberhaupt nicht
Eine solche Verwirklichung des
Liquiditatsrisikos kénnte zur Insolvenz der Gesellschaft

fuhren.

Im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft kénnte es zu
einer Beendigung der zwischen der Gesellschaft und den
Anlegern geschlossenen Pacht- und Aufforstungsvertrage
kommen. Etwaige vor oder aufgrund der Beendigung der
Vertrage bestehenden Anspriiche der Anleger gegen die
Gesellschaft koénnten in einem solchen Fall nur noch als
Insolvenzforderungen werden.

geltend  gemacht

Insolvenzforderungen werden anteilig in Hohe der
Insolvenzquote und damit in der Regel nur zu einem
Bruchteil ihres Nominalbetrags bedient. Sollte es mangels
ausreichender Insolvenzmasse nicht zur Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens kommen, kdnnten Anleger mit ihren
Forderungen auch vollstandig ausfallen. Das von Anlegern
in Form des Pachtzinses und der Vergltung fir die
Bewirtschaftung der Aufforstungsflichen investierte
Kapital konnte im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft
mithin ganz oder teilweise verloren gehen. Sofern das
sonstige Vermogen des Anlegers nicht ausreichen sollte,

um seine Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen

Glaubigern zu erfillen und der Anleger daher auf die

prognostizierten Auszahlungen aus dem
Waldinvestment angewiesen sein sollte, konnte ein
Verlust des investierten

etwaiger Kapitals die

Privatinsolvenz des Anlegers zur Folge haben.

4. Eine Fremdkapitalaufnahme durch die Emittentin
kann eine Nachrangigkeit der Forderungen der
Anleger zur Folge haben.

Die  Gesellschaft nimmt zum

Prospektaufstellung  eine

Zeitpunkt  der
Fremdfinanzierung  in
Anspruch. Sie hat im Jahr 2019 zur Finanzierung eines
Sagewerks bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
Ravensburg ein Darlehen in Hohe von EUR 500.000
aufgenommen und zugunsten des Kreditinstituts einen
Betrag in Hohe von EUR 166.000 als Sicherheit gestellt.

Sollte die Gesellschaft zukiinftig weiteres Fremdkapital
wirde sie  laufenden

aufnehmen, Zahlungs-

verpflichtungen  (Zins- und  Tilgungszahlungen)
gegenliber den Fremdkapitalgebern unterliegen. Zur
Absicherung dieser Zins- und Tilgungsforderungen
kénnten finanzierende Kreditinstitute die Einraumung
von Sicherheiten oder eines Vorrangs vor sonstigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gegenliber anderen
Glaubigern verlangen. Die nicht besicherten Anspriiche
der Anleger gegen die Gesellschaft auf Auszahlung der
Verkaufserlose waren in diesem Fall von der Emittentin
nur nachrangig zu bedienen. Dies konnte dazu fiihren,
dass Anleger nur geringere oder gar keine Auszahlungen

von der Emittentin mehr erhalten kénnen.
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IV. Risiken im Zusammenhang mit der recht-
lichen Ausgestaltung der Waldinvestments

1. Bei

Direktinvestments,

den Waldinvestments handelt es sich um
Risiko
ausschlieBBlich der Anleger tragt und bei denen keine

deren wirtschaftliches

der Hohe nach bezifferten Zahlungsanspriiche gegen
die Emittentin bestehen.

Bei der Art der angebotenen Vermdgensanlagen handelt
Hohe der
wirtschaftliche

es sich um Direktinvestments. Die

Auszahlungen an Anleger und das
Ergebnis der Vermogensanlagen kann nur prognostiziert
werden und steht nicht fest. Die Miller Forest Investment
AG gibt keine Zusicherungen in Bezug auf den Verlauf
der Aufforstung bzw. Bewirtschaftung der vom Anleger
gepachteten Grundstiicksflache ab und Gbernimmt keine
Garantie, dass bzw. in welcher Héhe es zu Auszahlungen
aus einem Verkauf von Holz kommt. Anleger haben
dementsprechend keinen der Hohe nach bezifferten

Zahlungsanspruch gegen die Miller Forest Investment AG.

Sollten die Auszahlungen hinter dem prognostizierten
Betrag zurilckbleiben oder ganzlich ausbleiben (etwa im
Falle einer Totalvernichtung des aufgeforsteten
Waldbestandes),

insbesondere keine Ausgleichs- oder Regressanspriiche

haben Anleger keine Anspriiche,
gegen die Miller Forest Investment AG und keinen
Anspruch auf Riickzahlung des investierten Kapitals. Der
Anleger tragt mithin alleine das wirtschaftliche Risiko des
Direktinvestments. Sofern der Anleger auf die
prognostizierten Auszahlungen aus dem Waldinvestment
angewiesen sein sollte, um seine
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen Gldaubigern
aus seinem Vermogen erfillen zu kdnnen, kénnte das
Ausbleiben von Auszahlungen bis zu einer Privatinsolvenz

des Anlegers fuhren.

2. Die Waldinvestments sind mittel- bzw. langfristige
Vermoégensanlagen, die fiir die Dauer der

Vertragslaufzeit nicht ordentlich kiindbar sind.

Der von Anlegern bei der Nutzholz-Pachtvariante NP18
(Vermogensanlage 2) abzuschlieRende Pacht- und
Aufforstungsvertrag hat eine grundsatzliche Laufzeit
von 18 Jahren und enden mit der Schlussernte. Der bei
der Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermogensanlage 1)

abzuschlieRende Pacht- und Aufforstungsvertrag hat

eine grundsatzliche Laufzeit von 4 Jahren und endet mit

der Schlussernte. Eine vorzeitige Beendigung des

Vertrags durch eine ordentliche Kiindigung ist bei keiner

der vorliegenden Vermogensanlagen maglich.

Dies schlieRt zwar eine einvernehmliche Beendigung des
Vertrags vor Ende der vereinbarten Laufzeit nicht aus,
allerdings ist eine solche frithestens nach Ablauf von
zwei Jahren ab Vertragsschluss moglich. Die Laufzeit
betragt somit mindestens 24 Monate gemdR § 5a
VermAnlG.

Eine Ubernahme des von einem Anleger mit der Miller
Forest Investment AG geschlossenen (Pacht- und)
Aufforstungsvertrags durch einen anderen Anleger (sog.

Vertragsiibernahme) ist grundsatzlich jederzeit moglich.

Eine Vertragsiibernahme durch einen Dritten ist jedoch
nicht sichergestellt und kann mit finanziellen EinbuBen

verbunden sein.

Der Anleger ist mithin grundsatzlich fir die Laufzeit der
Vermogensanlagen gebunden und kdnnte bei einem
vorher auftretenden Liquiditdtsbedarf nicht auf das
investierte Kapital zurlickgreifen. Sofern der Anleger vor
Ende der Vertragslaufzeit auf das investierte Kapital
angewiesen sein sollte, um seine
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen Gldubigern
aus dem Vermogen erflllen zu kdnnen, kdonnte die
Bindung des Kapitals in dem Waldinvestment bis zu

einer Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

V. Risiken im Falle einer Fremdfinanzierung des
Investitionsbetrags durch den Anleger

Das mit den Vermogensanlagen verbundene finanzielle

Risiko erhoht sich, wenn der Anleger den

Investitionsbetrag (Pachtzins oder
Aufforstungsvergltung) ganz oder teilweise durch ein

Darlehen finanziert.
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Der Anleger ware auch dann verpflichtet, die
Darlehenszinsen und sonstigen Finanzierungskosten zu
leisten und das Darlehen zurlckzuzahlen, wenn
Auszahlungen aus dem Holzverkauf geringer als
prognostiziert ausfallen oder ganz ausbleiben sollten.
Somit  riskiert der Anleger im Falle einer
Fremdfinanzierung zusatzlich zu dem Verlust des
eingesetzten Kapitals auch sein sonstiges Vermogen.
Sollte das sonstige Vermogen des Anlegers nicht
ausreichen, um seine Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber der finanzierenden Bank bzw. dem
Darlehensgeber zu erfiillen, und sollte der Anleger daher
auf die prognostizierten Auszahlungen aus dem
Waldinvestment angewiesen sein, kénnten geringere
oder ausbleibende Auszahlungen bis zu einer

Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

VI. Weitere Risikoangaben geméall § 2 Abs. 2
Satz 6 VermVerkProspV

Auch wenn nach Auffassung der Emittentin ein solches
Risiko zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
besteht, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Vertrags- oder Anlagebedingungen so geandert werden
oder sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert, dass
sie  ein  Investmentvermégen im  Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs  darstellt, so dass die
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht
MaRnahmen nach § 15 des Kapitalanlagegesetzbuchs
ergreifen und insbesondere die Rickabwicklung der
Geschafte der Emittentin der Vermdgensanlagen
anordnen konnte. In diesem Fall wiirde der zwischen der
Emittentin und dem jeweiligen Anleger geschlossene
(Pacht- und) Aufforstungsvertrag vorzeitig beendet. Ware
die Emittentin nicht in der Lage, die von dem jeweiligen
Anleger erbrachten Auszahlungen zurlickzugewahren,
kdnnte dies zu einem teilweisen oder vollstdndigen
Verlust der Investition des Anlegers fiihren.

VII. AbschlieBender Risikohinweis

Uber die vorstehend beschriebenen Risiken hinaus
bestehen aus Sicht und nach Kenntnis der Anbieterin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine weiteren
wesentlichen tatsdchlichen oder rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit den hier angebotenen

Vermogensanlagen.



F. ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGEN

I. Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermogensanlagen

Bei der Art der angebotenen Vermogensanlagen handelt
es sich um sonstige Anlagen gemall § 1 Absatz 2 Nr. 7
VermAnlG in Form von Direktinvestments in die
Aufforstung von Grundstiicksflachen in Paraguay.

Der Anleger pachtet von der Miller Forest Investment AG
eine Grundstlcksflaiche. Die Emittentin pachtet diese
GrundstUicksflachen selbst von der Felber Forestal S.A., welche
Eigentlimerin der Grundstilcksflachen ist (Estancia Bertoni)
oder diese vom Eigentiimer (Estancia Laguna Kare) langfristig
gepachtet hat.

In beiden Fallen beauftragt der Anleger jeweils zugleich
die Miller Forest Investment AG mit der Aufforstung und
Bewirtschaftung der gepachteten Grundstiicksflache
Uber die vereinbarte Vertragslaufzeit.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kénnen von
Anlegern Grundstulcksflachen in einer GesamtgréRe von
100 Hektar gepachtet werden (Aufforstungsgebiet
,Estancia Laguna Kare“ oder ,Estancia Bertoni“).

Auf dieser Grundlage bietet die Emittentin die folgenden
zwei Vermogensanlagen an:

1. ,Energieholz-Pachtvariante EP4“ (Vermégensanlage 1)
e Pacht einer Grundstiicksflaiche von der Emittentin
auf der Estancia Laguna Kare in einer GroRe ab 0,25
Hektar durch den Anleger und Aufforstung
ausschliefflich mit Energieholz (Eukalyptus). Die
Emittentin hat diese Grundstiicksflichen von der
Felber Forestal S.A. gepachtet, die diese wiederrum
vom Eigentiimer gepachtet hat.

Laufzeit: 4 Jahre

PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte: Jahr 4

2. ,Nutzholz-Pachtvariante NP18“ (Vermdgensanlage 2)
Pacht einer Grundstiicksflaiche auf der Estancia
Bertoni von der Emittentin in einer GroRe ab 0,25
Hektar durch den Anleger und Aufforstung
ausschlieRlich mit Nutzholz (Eukalyptus, Kiefern). Die
Emittentin hat diese Grundstiicksflachen von der
Felber Forestal S.A. gepachtet, die Eigentiimerin
dieser Flachen ist.

Laufzeit: 18 Jahre

PlanmaRige Auszahlungszeitpunkte: Jahre 7,9, 11,
14 und 18
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Ausgehend  von der fir die Pachtvarianten
(Vermogensanlagen 1 und 2) zur Verfligung stehenden
Flache von 100 Hektar und der jeweiligen
MindestgrundstiicksgréRe von 0,25 Hektar ergibt sich eine
Anzahl von maximal 400 Direktinvestments bei den
Pachtvarianten. Die Emittentin erwartet, dass die
Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermoégensanlage 1) und
die Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermdégensanlage 2) von
Anlegern in gleichem Umfang gezeichnet werden. Es wird
unterstellt, dass von den vorgenannten 400
Direktinvestments 200 auf Vermogensanlage 1 und 200 auf
Vermogensanlage 2 entfallen.

Die  Mindestanlagesumme bei der Energieholz-
Pachtvariante EP4 (Vermogensanlage 1) betragt EUR 775 fiir
0,25 Hektar. Ausgehend hiervon ergibt sich ein
Gesamtbetrag der Direktinvestments bei der angebotenen
Energieholz-Pachtvariante EP4 von EUR 155.000.

Die Mindestanlagesumme bei der Nutzholz-Pachtvariante
NP18 (Vermdgensanlage 2) betrdgt EUR 1.485 fur 0,25
Hektar. Ausgehend hiervon ergibt sich ein Gesamtbetrag
der Direktinvestments bei der angebotenen Nutzholz-
Pachtvariante NP18 von EUR 297.000.

Damit ergibt sich eine maximale Anzahl der zu begebenden
Direktinvestments von 400 und ein Gesamtbetrag der
angebotenen Vermdégensanlagen von EUR 452.000.

Sollte die Emittentin entgegen lhrer Prognose von der
Vermdgensanlage "Energieholz-Pachtvariante EP4" nicht
nur 200 Direktinvestments sondern 400 Direktinvestments
bei Anlegern platzieren, betragt der maximale
Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlagen EUR
310.000.

Sollte die Emittentin entgegen lhrer Prognose von der
Vermdgensanlage "Nutzholz-Pachtvariante NP18" nicht nur
200 Direktinvestments sondern 400 Direktinvestments bei
Anlegern platzieren, betragt der maximale Gesamtbetrag
der angebotenen Vermdgensanlagen EUR 594.000.

Beispielhafte  Investitionsrechnungen  und Ertrags-
prognosen zu der Energieholz-Pachtvariante EP4
(Vermogensanlage 1) und der Nutzholz-Pachtvariante NP18
(Vermogensanlage 2) sind auf den Seiten 41 ff. abgedruckt.

Il. Hauptmerkmale der
Vermdgensanlagen

angebotenen

Die Hauptmerkmale der angebotenen Vermdgensanlagen
sind die Rechte und Pflichten der Anleger, die aus den
abzuschlieRenden

jeweils mit der Emittentin

Direktinvestments resultieren.



1. Rechte und Pflichten der Anleger bei der Energieholz-
Pachtvariante EP4 (Vermogensanlage 1) und der Nutzholz-
Pachtvariante NP18 (Vermégensanlage 2)

Bei der Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermogensanlagel)
und der Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermdgensanlage2)
folgen die Rechte und Pflichten der Anleger aus dem jeweils
mit der Emittentin abzuschlieRenden Pacht-, Aufforstungs-
vertrag (Abdruck Vertragsmuster Seite 86 ff.).

Pflicht des Anlegers, der Emittentin die gepachtete
Grundstiicksfliche zum Zwecke der Aufforstung zur
Verfligung zu stellen

Pflicht des Anlegers, den Pachtzins und die Verglitung fir
die Aufforstung und Bewirtschaftung der Grundstiicksflache
an die Emittentin zu zahlen

Pflicht des Anlegers, der Emittentin eine Bankverbindung fir
Auskehr von Verkaufserlosen zu benennen, sowie die Pflicht
des Anlegers die Anderungen jeglicher Kontaktdaten
unverziiglich mitzuteilen

Pflicht des Anlegers einen E-mail-Account oder eine andere,
elektronische Postadresse vorzuhalten, unter der die
gesamte Kommunikation Uber das Vertragsverhaltnis gefiihrt
werden kann

Pflicht des Anlegers die gepachtete Grundstiicksflache nach
Ende der Vertragslaufzeit an die Emittentin zuriickzugeben
Recht des Anlegers gegen die Emittentin auf Vorbereitung des
Grundstticks fur die Aufforstung (dies umfasst insbesondere,
soweit erforderlich, die ErschlieRung, das Anlegen von
Wirtschaftswegen, Entwdsserungsgraben, Umzdunung der
Gesamtbewirtschaftungsparzelle (Aufforstungsflache),
Entfernung von Buschvegetation sowie das Pfligen,
Auflockern und Diingen des Bodens

Recht des Anlegers gegen die Emittentin auf Aufforstung,
Bewirtschaftung und Pflege der gepachteten
Grundstiicksflache fiir die Dauer der vereinbarten Laufzeit
Recht des Anlegers gegen die Emittentin auf Durchfiihrung
von Durchforstungen, Zwischenernten und Ernten des Holzes
sowie Vermarktung des Holzes

Recht des Anlegers gegen die Emittentin auf Auszahlung der
Verkaufserlése nach Abzug der Erntekosten und 6ffentlicher
Abgaben, insbesondere der Ertragssteuer
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Recht des Anlegers gegen die Emittentin, dass diese
nicht anwachsende oder eingegangene Setzlinge fir die
Dauer von zwei Jahren nach Pflanzdatum, soweit dies
aus forstwirtschaftlicher Sicht sinnvoll erscheint, ersetzt,
sowie Recht des Anlegers gegen die Emittentin, dass zum
Ende dieses Zweijahreszeitraums ein Bestand von 85 %
der urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen
oder nachgepflanzt ist (Anwachsgarantie), sowie das
Recht des Anlegers bei nicht erfolgreicher
Nachpflanzung vom Aufforstungsvertrag zuriickzutreten
Recht des Anlegers gegen die Emittentin, das gepachtete
Grundstiick personlich zu inspizieren

Recht des Anlegers auf Schadensersatz gegen die
Emittentin, falls es zu einer Beendigung der zwischen der
Felber Forestal S.A. und der Emittentin geschlossenen
Pachtvertrage kommen sollte, so dass es der Miller
Forest Investment AG unmoglich ware, ihre
Verpflichtungen aus dem mit dem jeweiligen Anleger
geschlossenen (Unter-)Pachtvertrag zu erflllen

Im Falle einer Rickabwicklung des zwischen der
Emittentin und dem Anleger geschlossenen Vertrags
infolge Nichtzahlung der vertraglich geschuldeten
Vergutung durch den Anleger: Pflicht des Anlegers der
Emittentin einen etwaigen Schaden (insbesondere
Kosten und sonstiger Aufwand, der ihr nach
Vertragsschluss im Vertrauen auf die vertragsgemalle
Erfallung der Zahlungspflichten durch den Anleger
entstanden sind) nach MaRgabe der gesetzlichen
Bestimmungen zu ersetzen, falls die Emittentin einen
solchen Recht geltend macht und die gesetzlichen

Voraussetzungen erfullt sind.



[ll. Laufzeiten und Kindigungsmaoglichkeit

Der Pacht- und Aufforstungsvertrag im Falle der
Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermodgensanlage 1) hat
eine grundsatzliche Laufzeit von 4 Jahren.

Nach Ablauf von 4 Jahren endet der Vertrag mit der
Schlussernte, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Eine
ordentliche Kiindigung der Energieholz-Pachtvariante EP4
vor Ende der Laufzeit ist nicht moglich. Der Pacht- und
Aufforstungsvertrag im Falle der Nutzholz-Pachtvariante
NP18 (Vermodgensanlage 2) hat eine grundsatzliche
Laufzeit von 18 Jahren und entspricht damit einem
kompletten Forstzyklus des im Vergleich zum Energieholz
langsamer wachsenden Nutzholzes. Eine ordentliche
Kindigung der Nutzholz-Pachtvariante NP18 vor Ende der
Laufzeit ist nicht moglich. Bei beiden Vermdgensanlagen
bleibt das Recht zu einer auRerordentlichen Kiindigung
aus wichtigem Grund unberiihrt. Eine einvernehmliche
Beendigung des Vertrags vor Ende der Laufzeit ist bei
beiden Vermogensanlagen grundsatzlich durch Abschluss
eines entsprechenden Beendigungsvertrages zwischen
Emittentin und Anlegern moglich, wegen der von § 5a
VermAnlIG fir Vermdégensanlagen vorgeschriebenen
Mindestlaufzeit von 24 Monaten allerdings frihestens
nach Ablauf von zwei Jahren nach Vertragsschluss. Die
Laufzeit der Vermdgensanlagen betragt somit jeweils
mindestens 24 Monate gemadR § 5a VermAnlG. Die
Laufzeit beginnt bei der Nutzholz-Pachtvariante NP18 mit
dem Pflanzdatum und endet mit der Schlussernte, die
voraussichtlich am Ende der Laufzeit erfolgt. Bei der
Energieholz-Pachtvariante EP4 ist die Bepflanzung der
Flache bereits vor mindestens zwei Jahren erfolgt. Die
Laufzeit von vier Jahren beginnt mit dem Vertragsdatum
(Unterzeichnung des Vertrages). Sofern dies aus
biologischen oder forstwissenschaftlichen Griinden
sinnvoll erscheint, kann die Schlussernte sowohl bei
Vermogensanlage 1 als auch bei Vermoégensanlage 2 bis
zu 24 Monate vor oder nach dem vereinbarten
Laufzeitende durchgefiihrt werden (zeitliche
Schwankungsreserve), mit der Folge, dass der Vertrag
schon bzw. erst zu diesem Zeitpunkt endet.
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IV. Anlegergruppe

Die vorliegenden Vermodgensanlagen richten sich an
Privatkunden (§ 67 Abs. 3 WpHG) und professionelle
Kunden (§ 67 Abs. 2 WpHG), die bereits Kenntnisse
und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten, wie zum
Beispiel Vermogensanlagen, haben. Der Anlagehorizont der
Anleger der Energieholz-Pachtvariante EP4
(Vermogensanlage 1) sollte grundsatzlich mittelfristig
ausgerichtet sein, da die Laufzeit 4 Jahre betragt und die
Vermogensanlage einer eingeschrankten Handelbarkeit
unterliegt. Der Anlagehorizont der Anleger der Nutzholz-
Pachtvariante NP18 (Vermogensanlage 2) sollte langfristig
ausgerichtet sein, da die Laufzeit dieser Vermdgensanlage
18 Jahre
eingeschrankten Handelbarkeit unterliegen. Sofern dies aus

betrdgt und diese Vermogensanlage einer

biologischen oder forstwissenschaftlichen Griinden sinnvoll

erscheint, kann  die  Schlussernte  sowohl  bei
Vermogensanlage 1 als auch bei Vermogensanlage 2 bis zu
24 Monate vor oder nach dem vereinbarten Laufzeitende
durchgefiihrt werden (zeitliche Schwankungsreserve), mit
der Folge, dass der Vertrag schon bzw. erst zu diesem
Zeitpunkt endet, so dass die Laufzeit bei beiden
Vermogensanlagen  Schwankungen  unterliegt  und
gegebenenfalls kiirzer oder langer sein kann. Das Angebot
richtet sich an Anleger, die sich der Risiken im
Zusammenhang mit  einer  Investition in die
Vermogensanlagen bewusst sind. Der Anleger muss bereit
sein, Wertschwankungen seines Direktinvestments und
einen gegebenenfalls deutlichen bzw. den 100%-igen
Verlust seiner Investition hinzunehmen. Dabei ist auch das
maximale Risiko der angebotenen Vermdgensanlagen zu
bertcksichtigen, das in der Privatinsolvenz des Anlegers
besteht. Die Investition sollte daher immer nur einen Teil
des Vermogens bzw. der freien Liquiditat des Anlegers
umfassen. Zu dem maximalen Risiko und den wesentlichen
rechtlichen und tatsachlichen Risiken der
Vermogensanlagen siehe Seite 20 ff. Die Vermogensanlagen
sind nicht geeignet fur Anleger, die eine garantierte, fest

verzinsliche Kapitalanlage suchen.



V. Abschluss der fur ein Waldinvestment
relevanten Vertrage, Zahlung des
Erwerbspreises, Zeichnungsfrist, vorzeitige

SchlieBung und Kirzungsmaoglichkeiten

Willenserklarungen von Anlegern beziglich des Ab-
schlusses eines Pacht- und Aufforstungsvertrags (im Falle
der Energieholz-Pachtvariante EP4 und der Nutzholz-
Pachtvariante NP18) werden von der Miller
Millerhof 4, 88281

Forest
Investment AG, Schlier,

entgegengenommen.

Die fiir den Erwerb der Vermogensanlagen vorgesehene
Frist beginnt einen Werktag nach Veroffentlichung dieses
Verkaufsprospekts. Das offentliche Angebot der
vorliegenden Vermogensanlage wird spatestens mit
Ablauf von 12

Verkaufsprospekts beendet.

Monaten nach  Billigung des

Die bei der Miller Forest Investment AG eingehenden, von
den Interessenten unterzeichneten Vertragsunterlagen
werden nach zeitlichem Eingang von der Miller Forest
Investment AG bearbeitet und angenommen.

Die Miller Forest Investment AG ist in freiem Ermessen
berechtigt, die Zeichnung vorzeitig zu schlieRen. Es besteht
keine Moglichkeit zur Kiirzung von Zeichnungen. Das
Angebot findet ausschliefllich in Deutschland statt und
erfolgt nicht gleichzeitig in verschiedenen Staaten mit
bestimmten Teilbetragen.

Der Erwerbspreis ist vom Anleger innerhalb von 14 Tagen
nach Abschluss des Pacht- und Aufforstungsvertrags (im
Falle der Energieholz-Pachtvariante EP4 und der Nutzholz-
NP18)

Verwendungszwecks (Vertragsnummer, Kundennummer)

Pachtvariante unter Angabe des
zu tatigen, auf das folgende Konto der Miller Forest
Investment AG zu Uberweisen: Bank: Raiffeisenbank
Ravensburg eG IBAN: DE 91 6506 2577 0033 0000 00 BIC:
GENODES1RRV. Im Falle einer individuellen vereinbarten
Ratenzahlung gelten die vereinbarten Zahlungsfristen. Die
Konditionen fiir die Ratenzahlung kénnen abhéngig von
der Vermogensanlage, der Anzahl der gezeichneten
Anteile, dem Zeitpunkt der Investition und personlichen
Vorstellungen des Anlegers individuell zwischen der
Emittentin und dem Anleger ohne Aufpreis vereinbart
werden. Es gibt keine festgelegte Staffelung fir die

Ratenzahlung. Sollte der Anleger eine Ratenzahlung
wiinschen, kann diese individuell vereinbart werden.

VI. Erwerbspreis fur die Vermdgensanlagen

Die Mindestanlagesumme betradgt bei der Energieholz-
Pachtvariante EP4 (Vermogensanlage 1) EUR 775 fur
0,25 Hektar, bei der Nutzholz-Pachtvariante NP18
(Vermogensanlage 2) EUR 1.485 fiur 0,25 Hektar. Der
vom  Anleger

aufzubringende  Investitionsbetrag

(Erwerbspreis)  hangt von der individuellen
Ausgestaltung des betreffenden Waldinvestments ab
(GrundstiicksgroRe und Holzart). Der Erwerbspreis ist
abhangig von der zu pachtenden GrundstiicksgréRe und
setzt sich aus folgenden Bestandteilen zusammen:

- Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermodgensanlage 1):
vom Anleger zu zahlende Grundstiickspacht, Ausgleich
fur die bereits von der Emittentin aufgewendeten
Kosten fir die Anlage der Forstfliche und fur die
Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge, Kosten
far die Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen sowie
Vertriebskosten

- Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermogensanlage 2):
vom Anleger zu zahlende Grundstiickspacht, Kosten fiir
die Neuanlage der Forstflichen, Kosten fir die
Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge, Kosten
far die Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen sowie
Vertriebskosten.

Daraus errechnet sich der individuelle Erwerbspreis des
Abschnitt  "E.  XIV.

Investitions-  und

einzelnen  Anlegers (siehe

Berechnungsgrundlagen sowie
Ertragsbeispiele (Prognosen)", fiir die Vermogensanlage
1 (Energieholz-Pachtvariante EP4) Investitionsrechnung

auf S. 41
(Nutzholz-Pachtvariante NP18)

Investitionsrechnung und Ertragsprognose auf S. 42.

und Ertragsprognose und fir die

Vermogensanlage 2

VII. Zahlstelle und Ausgabestelle

Die Miller Forest Investment AG, Millerhof 4, 88281
Schlier, fihrt als Zahlstelle

Zahlungen an die Anleger aus und héalt diesen

bestimmungsgemaRl
Verkaufsprospekt, die Vermogensanlagen-

Informationsblatter zu den zwei angebotenen
Vermogensanlagen, sowie ihren letzten veroéffentlichten
Jahresabschluss und den Lagebericht zur kostenlosen

Ausgabe bereit.
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VIIl. Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Waldinvestments

Im Folgenden werden die fiir einen Anleger wesentlichen
Grundlagen  der  steuerlichen  Konzeption  der
Waldinvestments dargestellt. Sie beruhen auf den zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden deutschen
und paraguayischen Steuergesetzen, der verdffentlichten
Rechtsprechung  der  Finanzgerichte und den
veroffentlichten  Verwaltungsanweisungen.  Gesetz-
gebung, Rechtsprechung und Verwaltungsauffassungen
zu einzelnen Besteuerungsfragen unterliegen einer
standigen Entwicklung. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich infolge einer zukilinftigen gednderten
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Verwaltungs-
auffassung eine abweichende steuerliche Behandlung
ergibt. Siehe auch Abschnitt ,E. Wesentliche rechtliche
und tatsdchliche Risiken im Zusammenhang mit den
Waldinvestments — Il. Risiken im Zusammenhang mit der
Aufforstung,  Bewirtschaftung  und  Ernte  der
Aufforstungsflichen
geernteten Holzes — 1. Die Kosten fiir die Aufforstung,

sowie der Vermarktung des
Bewirtschaftung und Ernte der Aufforstungsfiéichen
kénnten héher ausfallen als prognostiziert und es kénnte
zu Steuererh6hungen kommen.”, Seite 22 f.

Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche
angesehen werden. Zukinftige Anleger sollten ihre
Steuerberater und Rechtsanwaélte zu Rate ziehen, um
sich Uber die besonderen Rechtsfolgen Auskiinfte geben
zu lassen, die sich aus der individuellen Situation des
jeweiligen Anlegers ergeben kénnen.

1. Deutschland

a. Besteuerung im Privatbesitz natiirlicher Personen

Die Einkinfte aus dem Waldinvestment unterliegen in
Deutschland grundsatzlich der Einkommensbesteuerung
als Einklnfte aus Land- und Forstwirtschaft mit dem
progressiven Steuertarif von 14 % bis 45 % zuzlglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die Einkommensteuer
und ggf. Kirchensteuer, wenn sie von einer in der
Bundesrepublik Deutschland ansdssigen natirlichen
Person erzielt werden. Einkiinfte aus Land- und
Ermittlung des
Gesamtbetrags der Einkiinfte nicht beriicksichtigt und
sind damit im Ergebnis steuerfrei, wenn sie den Freibetrag
von EUR 900 nicht Uberschreiten und die Summe der
Einkiinfte des Steuerpflichtigen EUR 30.700 nicht
Ubersteigt. Im Fall von Ehegatten verdoppeln sich die
vorgenannten Werte.

Forstwirtschaft werden bei der

Die  Gewinnermittlung kann regelmaRBig durch
Einnahmelberschussrechnung erfolgen. Eine Buch-
fihrungspflicht kdnnte sich durch Anordnung des
Finanzamts ergeben, wenn die bewirtschaftete Flache
einen Wirtschaftswert von mehr als EUR 25.000 hat
oder ein Gewinn von mehr als EUR 60.000 pro

Kalenderjahr erwirtschaftet wird.

Die Kosten fur den Erwerb der Grundstiicke sind erst
steuerlich geltend zu machen, wenn das Grundstlck
verdulert wird und der VerduRerungserlds vereinnahmt
wird. Das gleiche gilt fur die Kosten der Erstaufforstung.
Diese sind erst bei dem Einschlag am Ende der Laufzeit
der Vermdgensanlagen als Betriebsausgaben geltend zu
machen bzw. friiher, wenn zuvor eine Ernte erfolgt. Das
zwischenzeitliche Durchforsten reicht dagegen noch
nicht aus, um die Kosten der Erstaufforstung als
Betriebsausgaben geltend zu machen. Die sonstigen
sowie die Kosten fir
Vertrieb
Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstlick gepachtet,

Bewirtschaftungskosten

Vermarktung  und stellen  laufende
sind die Pachtkosten Uber die Laufzeit der Pacht zu

verteilen.

Eine Verrechnung von Verlusten mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsquellen ist nicht moglich. Verluste
kénnen vorgetragen werden und sind daftr jahrlich auf
Grundlage einer einzureichenden Steuererkldrung
festzustellen.

Kommt es infolge einer Beschadigung des Waldbestands
auf der vom Anleger gepachteten Grundsticksflache
durch hohere Gewalt, z.B. in Form von Windbruch, Brand
oder anderen Naturereignissen, zu einem
auBerplanmaRigen Verkauf von Holz, konnen die hieraus
resultierenden Einkinfte des Anlegers ggf. einem
reduzierten Steuersatz unterliegen.

Eine in Paraguay erhobene Einkommensteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Einkommensteuer
angerechnet. Antrag die
auslandische Steuer bei der Ermittlung der Einkilinfte
abgezogen werden. Statt einer Anrechnung (bzw. eines
Abzugs) der auslandischen Steuer kommt
gegebenenfalls auch eine pauschale Besteuerung in
Deutschland mit 25 % unter dem Pauschalierungserlass
in Frage.

Alternativ kann  auf
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b. Besteuerung im
natiirlicher Personen

inléndischen Betriebsvermdgen

Wird das Waldinvestment dem Betriebsvermogen eines
in der Bundesrepublik ansassigen Einzelunternehmers
zugeordnet, kann dies zu einer Qualifzierung der Einklinfte
aus dem Waldinvestment als gewerbliche Einkiinfte
fihren. Gewerbliche Einkiinfte unterliegen ebenfalls dem
progressiven Steuertarif von 14 % bis 45 % zuziglich
Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die Einkommensteuer
und ggf. Kirchensteuer. Gewerbesteuer sollte auf diese
Einkiinfte nicht anfallen, da die Einklinfte in einer
Betriebsstatte auBerhalb Deutschlands erwirtschaftet

werden.

Die Gewinnermittlung erfolgt in diesen Fallen durch

Betriebsvermégensvergleich, wenn  bereits  eine
Buchfiihrungspflicht des Betriebes besteht oder freiwillig
Blicher gefiihrt werden. Hierbei die Kosten fur die
Erstaufforstung zu aktivieren und erst bei Verkauf bzw.
Einschlag  gegenzubuchen. Das zwischenzeitliche
Durchforsten reicht dagegen noch nicht aus, um die
Kosten der Erstaufforstung als Betriebsausgaben geltend

zu machen.

Die sonstigen Bewirtschaftungskosten sowie die Kosten
und Vertrieb
Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstlick gepachtet,

fir Vermarktung stellen laufende
sind die Pachtkosten U(ber die Laufzeit der Pacht

abzugrenzen.

Erfolgt die Einnahme-

Uberschussrechnung,

Gewinnermittlung  durch

gelten die oben gemachten
Ausfihrungen zur Gewinnermittlung im Privatbesitz

natirlicher Personen entsprechend.

Eine Verrechnung von Verlusten mit Einkiinften aus
anderen Einkunftsquellen ist regelmaRig nicht moglich.
Verluste koénnen vorgetragen werden und sind dafir
einer  einzureichenden

jahrlich  auf  Grundlage

Steuererklarung festzustellen.

Kommt es infolge einer Beschadigung des Waldbestands
auf der vom Anleger gepachteten Grundstlicksflache
durch hohere Gewalt, z.B. in Form von Windbruch,
Brand oder anderen Naturereignissen, zu einem
auBerplanmaRigen Verkauf von Holz, kdnnen die hieraus
resultierenden Einkinfte des Anlegers ggf. einem

reduzierten Steuersatz unterliegen.

Eine in Paraguay erhobene Einkommensteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Einkommensteuer
angerechnet. Alternativ. kann auf Antrag die
auslandische Steuer bei der Ermittlung der Einkilinfte
abgezogen werden. Statt einer Anrechnung (bzw. eines
Abzugs) der auslandischen Steuer kommt
gegebenenfalls auch eine pauschale Besteuerung in
Deutschland mit 25 % unter dem Pauschalierungserlass

in Frage.

c. Besteuerung im Betriebsvermégen von inléndischen
Kérperschaften

Ist der Deutschland

Korperschaft (z.B. AG oder GmbH), unterliegen die

Anleger eine in ansassige
Einklinfte aus dem Waldinvestment in Deutschland der
Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von derzeit
15 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag von 5,5 % auf die
Korperschaftsteuer. Gewerbesteuer sollte auf diese
Einkiinfte nicht anfallen, da die Einklinfte in einer
Betriebsstatte auflerhalb Deutschlands erwirtschaftet

werden.

Die Gewinnermittlung erfolgt in diesen Féllen durch
Betriebsvermoégensvergleich. Hierbei sind die Kosten fur
die Erstaufforstung zu aktivieren und erst bei Verkauf
bzw. Einschlag gegenzubuchen. Das zwischenzeitliche
Durchforsten reicht dagegen noch nicht aus, um die
Kosten der

Erstaufforstung als Betriebsausgaben

geltend zu machen. Die sonstigen

sowie die Kosten fur
Vertrieb
Betriebsausgaben dar. Wird das Grundstiick gepachtet,
sind die Pachtkosten Uber die Laufzeit der Pacht

abzugrenzen.

Bewirtschaftungskosten

Vermarktung  und stellen laufende

Eine Verrechnung von Verlusten mit
Einklinften aus anderen Einkunftsquellen ist regelmaRig
nicht moglich. Verluste kénnen vorgetragen werden und
sind dafir jahrlich auf Grundlage einer einzureichenden
Steuererklarung festzustellen.
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Kommt es infolge einer Beschadigung des Waldbestands
auf der vom Anleger gepachteten Grundstiicksflache
durch héhere Gewalt, z.B. in Form von Windbruch, Brand
anderen einem

oder Naturereignissen, zu

auBerplanméaRigen Verkauf von Holz, kann die
Korperschaftsteuer, die auf die hieraus resultierenden
Einkinfte anfdllt, in Hartefallen auf die Halfte reduziert

werden.

Eine in Paraguay erhobene Ko&rperschaftsteuer wird
grundsatzlich auf die deutsche Korperschaftsteuer
angerechnet. Alternativ kann auf Antrag die auslandische
Steuer bei der Ermittlung der Einklinfte abgezogen
werden. Eine pauschale Besteuerung mit 25 % unter dem

Pauschalierungserlass ist nicht moglich.

d. Besteuerung im Betriebsvermdgen einer inléindischen

Personengesellschaft

Ist der Anleger eine in der Bundesrepublik ansdssige,
gewerblich tatige Personengesellschaft, gelten die durch
das Waldinvestment erzielten Einklnfte als gewerbliche
Einklinfte der Personengesellschaft. Die

Gewinnermittlung erfolgt auf Ebene der

Personengesellschaft. Die Gewinne werden den
Gesellschaftern anteilig zugerechnet und sind von
diesen individuell zu besteuern. Fir die

Gewinnermittlung und die individuelle Besteuerung der
Gesellschafter wird auf die obigen Abschnitte zur
Besteuerung im Betriebsvermdgen von inlandischen

natirlichen Personen und von inlandischen

Kérperschaften verwiesen.

e. Ubernahme der Zahlung von anfallenden Steuern fiir
den Anleger

Die Miller Forest Investment AG lbernimmt fiir den
Anleger nicht die Zahlungen von Steuern. Auch eine
andere Person Ubernimmt fiir den Anleger nicht die
Zahlung von anfallenden Steuern.

2. Paraguay

a. Umsatzsteuer

Beim Verkauf des Holzes féllt Umsatzsteuer an, die auf
die fir das Holz erzielten Erldse zu zahlen ist. Die Miller
Forest Investment AG bzw. die Felber Forestal S.A. fihrt
die anfallende Umsatzsteuer ab. Fir den Anleger
diesem keine

entstehen  in Zusammenhang

Verpflichtungen. Fir Holzverkdufe, die in Paraguay
vorgenommen werden, betragt die Umsatzsteuer
derzeit 10 %. Die bei einem Verkauf auRerhalb Paraguays
anfallende Umsatzsteuer kann deutlich Uber dem

paraguayischen Umsatzsteuersatz liegen.

b. Einkommensteuer

In Paraguay gibt es keine Entsprechung zur deutschen
Einkommensteuer. Gewerbesteuer wird ebenfalls nicht
erhoben. Auf Erlése aus dem Holzverkauf (Ertrage
abzlglich aller Ausgaben, die die Felber Forestal S.A.
direkt dem Grundstiick des Anlegers zuordnet und in

Abzug bringt) fallen 10 % Ertragsteuer an.
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IX. Ubertragbarkeit und Einschrankung der
freien Handelbarkeit der
Vermogensanlagen

Bei den vorliegenden Vermogensanlagen handelt es sich
Pacht- und

Ubertragen

um Direktinvestments in Form von

Aufforstungsvertragen, die zivilrechtlich
werden kénnen. Eine Ubernahme des von einem Anleger
mit der Miller Forest Investment AG geschlossenen
(Pacht- und) Aufforstungsvertrags durch einen anderen
Anleger (sog. Vertragsibernahme) ist grundsatzlich
jederzeit moglich. Anstelle einer Vertragsiibernahme
kdnnen Anleger auch lediglich ihre Zahlungsforderungen
gegen die Miller Forest Investment AG (Anspriiche auf
Auskehr der Erlése aus dem Verkauf des Holzes (nach
Abzug bestimmter Kosten und Abgaben)) an Dritte

abtreten.

Fir die Vermogensanlagen besteht kein Handelsplatz, der
Nach

Einschatzung der Gesellschaft ist die Nachfrage nach

einer Wertpapierborse vergleichbar ware.
bereits bepflanzten Aufforstungsflichen gréRer als das
Angebot, allerdings ist nicht gewdhrleistet, dass jederzeit
ein Zweitmarkt fir die Waldinvestments besteht, auf dem
sich ein aus Sicht des Anlegers angemessener Preis
lieBe. Die Handelbarkeit  der
ist daher

Handelsplatz eingeschrankt. Eine vorzeitige, individuelle

erzielen freie

Vermogensanlagen durch den fehlenden
VerdulRerung der Waldinvestments auf einen anderen
Anleger ist daher nicht sichergestellt und ggf. mit

finanziellen EinbufRen verbunden.

X. Abweichende Rechte und Pflichten der Ge-
sellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung; Anspriiche ehemaliger
Gesellschafter

1. Abweichende Rechte und Pflichten der Ge-
sellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

Der Anleger wird nicht Gesellschafter der Emittentin und
erhalt somit auch keine Rechte als Gesellschafter.

Die Hauptmerkmale der Direktinvestments der Anleger
und die Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind nicht miteinander vergleichbar bzw. unterscheiden
sich gravierend. Die Gesellschafter der Miller Forest
Investment AG zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
werden gegenliber den Anlegern daher auch nicht
behandelt. Bei den
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

bevorzugt Anteilen  der
handelt es sich um Aktien mit allen dazugehorigen
Rechten und Pflichten (siehe auch Abschnitt,, /. Angaben
liber die Miller Forest Investment AG — IV. Angaben (iber
das Kapital der Miller Forest Investment AG - 2.
Hauptmerkmale der Anteile”, Seite 54) und bei den
Pacht-
Aufforstungsvertrage mit den vertraglich vereinbarten
Rechten und Pflichten (siehe auch Abschnitt ,F. Angaben
liber die Vermdgensanlagen — Il. Hauptmerkmale der

Direktinvestments der Anleger um

angebotenen Vermégensanlagen®, Seite 30 f.).

2. Anspriiche ehemaliger Gesellschafter

Anspriiche ehemaliger Gesellschafter aus ihrer
Beteiligung an der Miller Forest Investment AG bestehen

nicht.

XI.  Kein Treuhéander und kein
Mittelverwendungskontrolleur

Es existieren kein Treuhdander und kein Treuhandvertrag.
Es existieren kein Mittelverwendungskontrolleur und
kein Mittelverwendungskontrollvertrag.

XIl. Keine Gewahrleistung

Fir die Verzinsung oder
(d.h. die

hat keine juristische Person oder

Rickzahlung  der
Vermdgensanlagen Auszahlung  der
Verkaufserlose)

Gesellschaft die Gewahrleistung Gbernommen.
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XIlIl. Holz-/Baumarten und Pflanzkonzepte

ENERGIEHOLZ
Energieholz dient zur Herstellung von Biomasse in Form

von Hackschnitzeln.

Angepflanzt werden ausschlieflich verschiedene Euka-
lyptusarten, da Eukalyptus aufgrund seiner Robustheit zur
Herstellung von Biomasse in Form von Hackschnitzeln
besonders geeignet ist. Flir die Energieholz-Aufforstun-
gen wird unter anderem ein Eukalyptus-Hybrid Urophylla
x Camaldulensis verwendet, der in Brasilien speziell fir
die Erzeugung von Holzkohle entwickelt wurde. Mit ei-
ner Rohdichte von 620 kg/m3 und einem hervorragen-
den Stockaustrieb eignet er sich perfekt fiir das Konzept
der Biomasseerzeugung.

NUTZHOLZ

Nutzholz ist vielseitig einsetzbar und findet unter
anderem in der Baubranche und zum Paletten- und
Kistenbau Verwendung.

Die Nutzholz-Aufforstung setzt sich zu 70 % aus
Eukalyptusarten und zu 30 % aus Kiefernarten
zusammen. Fir die Nutzholz-Aufforstungen wird unter
anderem  ein Eukalyptus-Hybrid Urophylla X
Camaldulensis verwendet. Mit seinen hervorragenden
Wuchseigenschaften, sowie der sehr guten Anwachsrate
nach dem Stockaustrieb ist er flir die Nutzholz-
Aufforstung vorzuglich geeignet. Die Rohdichte betragt
620 kg/m3. Die prognostizierte Rendite ist bei Nutzholz

hoher als bei Energieholz.

BAUMARTEN
Eukalyptus (Eucalyptus)
Die Gattung der Eukalypten umfasst Gber 800 verschie-

dene Baumarten, welche urspriinglich aus Indonesien
und Australien stammen. Unter diesen gibt es ca. 30 Ar-
ten, welche auf Grund ihrer hervorragenden Wachstums-
und Holzeigenschaften seit Beginn des 19. Jahrhunderts
intensiv erforscht werden. Eukalyptusholz wird als Bio-
masse (Hackschnitzel) sowie insbesondere fiir Furniere,
Mobel- und Hausbau, Zaunpfosten und Verschalungen
verwendet. In Sidamerika setzt man seit den spadten 80er
Jahren verstarkt auf die Ablegervermehrung (vegetati-
ve Vermehrung). Aus Ablegern der besten Baume wer-
den in den Baumschulen Pflanzen mit gleicher Genetik
Technik  der
Produktion  von

gezogen. Diese Ablegervermehrung

ermoglicht  die Hybridsorten.

Eukalyptusarten kdnnen sich untereinander befruchten
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und vermehren, allerdings sind die Nachkommen der
ersten Generation nicht mehr fortpflanzungsfahig. Diese
Hybrideukalypten ermoglichen die Kombination der
besten  Eigenschaften von zwei verschiedenen
Eukalyptusarten. Aktuell verwendet die Miller Forest
Investment AG Hybride zwischen den Eukalyptusarten
Grandis, Urophylla, Camaldulensis und Resinifera. Diese
Hybride erfiillen eine Vielzahl von Auswahlkriterien:
Zuwachs, Holzdichte, Rissbildung, Faserlange, Wuchsform,
Ausformung der Aste, Stockausschlag,
Widerstandsfahigkeit gegen Windbruch, Resistenz gegen
Trockenheit, Frost, Krankheit und Schadlinge.

Die Anpflanzung von Eukalyptus auf den Aufforstungsfla-
chen hat keine negativen Auswirkungen auf die Umwelt.
Zwar kann die Anpflanzung von Eukalyptus an Standorten
mit langen Perioden geringer Niederschlage (z.B. im Mit-
telmeerraum) dazu fihren, dass der Grundwasserspiegel
absinkt und der Boden mit atherischen Olen angereichert
wird. Diese Auswirkungen bleiben in den subtropischen
Regionen Ostparaguays, wo sich die Aufforstungsflachen
befinden, allerdings aus. Dort fallen das ganze Jahr Uber
gleichmaRig hohe Niederschlage (ca. 1.500 - 2.000 mm im
Jahresmittel) bei hohen Temperaturen. Es ist reichlich
Wasser vorhanden und die Aufforstungsgebiete sind von
einem komplexen Entwasserungssystem durchzogen. Daher
reichern sich in den Bdden keine &therischen Ole an,
sondern werden ausgewaschen und zersetzen sich an der
Luft. Der

Aufforstungsflichen und verbessert den N&hrstoffgehalt

Schlagabraum verbleibt auf den
der Boden. Eukalyptus ist auRerdem ein guter Primarbaum
und sorgt fiir beste Durchwurzelung der Béden.

Kiefer

Verschiedene Kiefernarten sind auf der ganzen Erde ver-
breitet und finden sich in nahezu allen Klimazonen. Die auf
dem stdamerikanischen Kontinent, insbesondere in
Brasilien und Argentinien, seit Anfang des 19. Jahrhunderts
gesammelten Erfahrungen in Bezug auf die Forstwirtschaft
mit Kiefern konnten von der Miller Forest Investment AG
erfolgreich nach Paraguay Ubertragen werden.

An den Standorten nahe Caazapa haben sich die Kiefern-
sorten Pinus Taeda (Weihrauch-Kiefer) und Pinus Elliottii
(Rohdichte ca. 400 kg/m3) bewsdhrt. Die Pinus Elliottii
stammt urspriinglich aus den subtropischen Gegenden der
Vereinigten Staaten und wird dort ,,Slash Pine” genannt. Sie
erreicht eine Hohe von 15 bis 30 Metern. Das Holz ist schwer

und harzreich und von gelbweiler bis blass-brauner Farbe.



XIV. Berechnungsgrundlagen sowie Investitions-
und Ertragsbeispiele (Prognosen)

Die Gesellschaft erstellt fiir jeden Anleger individuelle
Investitionsrechnungen und  Ertragsprognosen, aus
denen sich die prognostizierte jahrliche Rendite des
jeweiligen Waldinvestments ergibt. Die fiir jeden Anleger
individuell erstellte Investitionsrechnung und
Ertragsprognose nebst eines Lageplans der gepachteten
Grunstickflache wird als Anlage dem abzuschlieRende
Pacht- und Aufforstungsvertrag beigefigt.

Die prognostizierte jahrliche Rendite der
Waldinvestments liegt abhangig insbesondere von dem
gewadhlten Vertragsmodell, der Laufzeit sowie der Holzart
(Energieholz oder Nutzholz) und dem Pflanzkonzept
zwischen ca. 4 % und ca. 7 %. Bei Investitionen in
Energieholz mit einer Laufzeit von 4 Jahren ergibt sich
eine prognostizierte jahrliche Rendite von 4,1 % wahrend
sich bei Investitionen in Nutzholz mit einer Laufzeit von 18
Jahren eine prognostizierte jahrliche Rendite von 6,1 %

generieren lasst.

Die Renditeprognose errechnet sich nach der IRR-Metho-
de (Internal Rate of Return). Das bedeutet, dass alle Zah-
lungen an Anleger (iber die Laufzeit (Auskehr des Erloses
aus dem Verkauf von aufgeforstetem Holz) auf eine hypo-
thetische jahrliche Rendite umgerechnet werden, da es
nicht zu jahrlichen Auszahlungen kommt.

Nach Ansicht der Gesellschaft wirken sich insbesondere

folgende Faktoren renditeférdernd aus:

e subtropisches Klima mit hohen Niederschldagen und
viel Sonnenschein als gute Voraussetzung firr schnel-
les Baumwachstum (mehrfach hoherer Holzzuwachs
als in gemaRigten Breiten Mitteleuropas und so gut
wie keine Wachstumspause in den kiihleren Mona-
ten);

e kurze Umtriebszeiten bedingt durch schnelles Baum-
wachstum mit ersten Auszahlungen nach ca. 4 Jah-
ren;

e hohe Nachfrage nach Holz in Paraguay infolge Holz-
verknappung durch jahrzehntelangen Raubbau der
Naturwaldbestande und kaum menschengemachte
Aufforstungen — dadurch Preise fiir Holz auf Welt-
marktniveau;

e professionelles und erfahrenes Forstmanagement
in Deutschland und in Paraguay mit geringen
Weichkosten bei Verwaltung und Vertrieb;

e optimale GréRe des Forstbetriebs, kurze Wege bei

Vertrieb des

Be- und Verarbeitung sowie

aufgeforsteten Holzes;

e moderate Bodenpreise und ein im Vergleich zu den
Industrielandern niedrigeres Lohnniveau;

e Verwendung von qualitativ sehr gutem

Pflanzmaterial lokal vertraglicher Baumsorten;

e nur wenige direkte Wettbewerber.

Sollten die Nettoerldse der Holzernte hoher ausfallen als
prognostiziert, erhalt die Miller Forest Investment AG 25
% des Mehrertrags, welcher den prognostizierten
Nettoerl6s (vor Abzug von Steuern) lbersteigt, als Ge-
winnbeteiligung.

Es kann nicht garantiert werden, dass die
Waldinvestments tatsdchlich eine Rendite in der
prognostizierten Hohe erwirtschaften (siehe den

Abschnitt ,E. Wesentliche rechtliche und tatsdchliche
Risiken im Zusammenhang mit den Waldinvestments —II.
Risiken im Zusammenhang mit der Aufforstung,
Bewirtschaftung und Ernte der Aufforstungsflichen
sowie der Vermarktung des geernteten Holzes — 5. Das
wirtschaftliche Ergebnis der Waldinvestments kénnte

schlechter ausfallen als prognostiziert.”, Seite 25).

Auf den

Berechnungsgrundlagen

nachfolgenden Seiten sind die

sowie Investitions- und
Ertragsbeispiele (Prognosen) zu den von der Miller
Forest Investment AG angebotenen Varianten der
Waldinvestments  (Energieholz-Pachtvariante  EP4,

Nutzholz-Pachtvariante NP18) dargestellt.
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Zahlen und Einheiten zur Umrechnung

FESTMETER bezeichnet einen Kubikmeter Holz ohne Zwischenrdume. Da man einen massiven Holzwiirfel nicht als Bio-

masse/Brennmaterial verwenden kann, hat sich im Brennholzhandel der Raummeter als MaReinheit etabliert.

RAUMMETER ist ebenfalls ein Kubikmeter Holz, allerdings mit Zwischenrdumen aufgeschichtet. Daher enthalt der
Raummeter lediglich 0,7 Festmeter Holz. Der Raummeter wird auch als Ster bezeichnet.

SCHUTTRAUMMETER nennt man die Kubikmeter Holz, die praktisch und wirtschaftlich per LKW angeliefert werden. Der
Schittraummeter enthalt mehr Zwischenrdume und damit weniger Holz pro Kubikmeter.

e 1 Tonne Holz = ca. 1,4 m® (Festmeter).
e 1 Festmeter = ca. 1,5 Raummeter (gespalten).
e 1 Festmeter = ca. 2,4 Schiittraummeter (gehackselt).

e 1 Hektar Energieholz ergibt in sechs Jahren 230 m? (Festmeter).
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ENERGIEHOLZ-PACHTVARIANTE EP4 (VERMOGENSANLAGE 1)

Bepflanzung der gepachteten Grundstiickflache ausschlie3lich mit Energieholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

Die nachfolgend dargestellte beispielhafte Investitonsrechnung und Ertragsprognose basiert auf einem gepachteten Grundstiick mit
einer Grof3e von einem Hektar.

Die vom Anleger zu zahlende Grundstiickspacht betragt fur die 4-jahrige Laufzeit der Vermogensanlage 1 (Energieholz-Pachtvariante
EP4) 355,00 € pro Hektar. Dieser Betrag beruht auf dem von der Emittentin ihrerseits an die Felber Forestal S.A. zu entrichtenden
Pachtzins fir einen Hektar Grundstiicksflache.

Der Anleger zahlt pro Hektar 1.985,00 € an die Emittentin als Ausgleich fir die von der Emittentin bereits aufgewendeten Kosten
fur die Anlage der Forstflache und fiir die Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge. Dieser Betrag entspricht den tatsachlich
von der Emittentin pro Hektar aufgewendeten Kosten.

Der Anleger zahlt pro Hektar 450,00 € als Bewirtschaftungskosten fiir die gesamte Laufzeit der Vermogensanlage 1 an die Emittentin.
Dieser Betrag entspricht den tatsachlich von der Emittentin pro Hektar aufzuwenden Kosten.

Der Anleger zahlt basierend auf einem Hektar Grundstiicksflache einen Betrag in Hohe von 310,00 € als Vertriebskosten an die
Emittentin. Dies entspricht 10 % des vom Anleger zu zahlenden Investitionsbetrags.

Am Ende eines Rotationszyklus steht ein Holzvolumen von 230 Festmeter (m3) je Hektar.

Der Anleger ibernimmt einen ca. zwei Jahre gewachsenen Baumbestand, somit ist die Endernte und Erlosauszahlung ca. 4 Jahre
nach Vertragsabschluss geplant.

Der anzunehmende Erléspreis pro Schittraummeter Hackschnitzel liegt bei 20,58 S, was einem Erldspreis von 51,45 S je Festmeter
(m3) entspricht.

Die Kosten fiir Ernte, Verarbeitung und Transport liegen bei ca. 37 $ je Festmeter (m?) und sind in der Berechnung beriicksichtigt.
Bei Ernte von 230 Festmeter (m?) nach 6 Jahren (ca. 4 Jahre nach Vertragsunterzeichnung) verbleiben 2.707,10 $ (W&hrungskurs
$/€0,9).

Nach der Ernte werden, zusatzlich zum Ernteerls, die auf der Parzelle verbleibenden Wurzelstécke zum Preis von 1.100 € je Hektar
von der Miller Forest Investment AG zurtickgekauft.

Investitionsrechnung und Ertragsprognose Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermdégensanlage 1) (Prognose)

Investition

Grundstuckspacht fur 4 Jahre 355 €
Ausgleich fur Kosten: Anlage der Forstflache (Wegebau, Zaunziehung, Graben, Bodenaufbereitur 800 €
Ausgleich fur Kosten: Anpflanzung 1.300 Setzlinge/ha, Aufzucht und Pflege 1.185 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 1-4 450 €
Vertriebskosten 310 €

Investitionsbetrag (Erwerbspreis) 3.100 €

Ertragsprognose auf 4 Jahre ab Pflanzdatum
Jahr4  Ernte Energieholz (230 m*Hektar) x 10,60 € 2438 €

Jahr4 Ruockkauf des Wurzelstocks zur Verwenung eines weiteren Rotationszyklus 1.100 €

Gesamtkosten Investition 3.100 €

Planmdifsige Auszahlung im Jahr 4 nach Zeichnung.



NUTZHOLZ-PACHTVARIANTE NP18 (VERMOGENSANLAGE 2)

Bepflanzung der gepachteten Grundstuckflache ausschlie3lich mit Nutzholz

Berechnungsgrundlagen (Annahmen)

Die nachfolgend dargestellte beispielhafte Investitonsrechnung und Ertragsprognose basiert auf einem gepachteten Grundstiick mit
einer GrélRe von einem Hektar.

Die vom Anleger zu zahlende Grundstiickspacht betragt fir die 18-jahrige Laufzeit der Vermdgensanlage 2 (Nutzholz-Pachtvariante
NP18) 2.240,00 € pro Hektar. Dieser Betrag beruht auf dem von der Emittentin ihrerseits an die Felber Forestal S.A. zu entrichtenden
Pachtzins fiir einen Hektar Grundstiicksflache.

Der Anleger zahlt pro Hektar 490,00 € an die Emittentin fir die Anlage der Forstflache. Dieser Betrag entspricht den tatsachlich von
der Emittentin pro Hektar aufzuwendenden Kosten.

Der Anleger zahlt pro Hektar 1.655,00 € fur die Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge im ersten Jahr der Laufzeit der
Vermogensanlage 2. Dieser Betrag entspricht den tatsachlich von der Emittentin pro Hektar prognosegemafR aufzuwendenden
Kosten.

Der Anleger zahlt pro Hektar 960,00 € als Bewirtschaftungskosten fiir die Jahre 2 bis 11 der Laufzeit der Vermogensanlage 2 an die
Emittentin. Dieser Betrag entspricht den tatsachlich von der Emittentin pro Hektar prognosegemaf aufzuwenden Kosten.

Der Anleger zahlt basierend auf einem Hektar Grundstlcksflache einen Betrag in Hohe von 595,00 € als Vertriebskosten an die
Emittentin. Dies entspricht 10,02 % des vom Anleger zu zahlenden Investitionsbetrags.

Ein Rotationszyklus betragt 18 Jahre. Ertrage aus Durchforstungen der Kiefernbestande fallen in den Jahren 7, 11 und 14 nach
Anpflanzung an, die Schlussernte findet im Jahr 18 statt. Die Ernten der Eukalyptusbestdnde finden in den Jahren 9 und 18 statt. Bei
den Durchforstungen fallt ein Holzvolumen von 15 Festmeter (m?3) je Hektar (Jahr 7), 40 Festmeter (m?) je Hektar (Jahr 11) und 142
Festmeter (m3) je Hektar (Jahr 14) an. Bei den Eukalyptusernten fallen jeweils 315 Festmeter (m?3) je Hektar (Jahre 9 und 18) an, bei
der Kiefernernte fallen 200 Festmeter (m?3) je Hektar (Jahr 18) an.

Der Erldspreis je Festmeter (m3) Eukalyptus-Nutzholz im Jahr 18 betrigt 61,60 $. Die Kosten fiir Ernte, Sortierung und Transport
betragen ca. 27 S. Es ergibt sich nach Abzug der Mehrwert- und Ertragsteuer ein Auszahlungbetrag von 25,48 € je Festmeter (m?3).
Die Nutzholzaufforstung besteht zu 70 % aus Eukalyptusarten und zu 30 % aus Kiefernarten.

Investitionsrechnung und Ertragsprognose Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermégensanlage 2) (Prognose)

Investition
Grundstuckspacht fur 18 Jahre (2.240 € / Hektar) 2240 €
Neuanlage der Forstflache (Wegebau, Zaunziehung, Graben, Bodenaufbereitung) 490 €
Anpflanzung von Nutzholz (Eukalyptus 70%, Kiefer 30%), Aufzucht und Pflege Jahr 1 1.655 €
Bewirtschaftungskosten Jahre 2-9 (Eukalyptus) und Jahre 2-11 (Kiefern) 960 €
Vertriebskosten 595 €
Investition 5.940 €
Ertragsprognose auf 18 Jahre ab Pflanzdatum
Jahr7 Ertrage aus Durchforstung Kiefern (15 m3ha) 69 €
Jahr9 Ernte Eukalyptus (315 m3/ha) 4697 €
Jahr9 Bewirtschaftungskosten Eukalyptus Jahre 10-18 -760 €
Jahr 11 Ertrage aus Durchforstung Kiefern (40 m3/ha) 332 €
Jahr 11 Bewirtschaftungskosten Kiefern Jahre 12-18 -250 €
Jahr 14 Ertrage aus Durchforstung Kiefern (142 m3/ha) 1.503 €
Jahr 18 Ernte Eukalyptus (315 m3ha) 5613€
Jahr 18 Ernte Kiefer (200 m*/ha) 2673¢€

Gesamtkosten Investition

6.950 €

Planmdifiige Auszahlungen in den Jahren 7, 9, 11, 14 und 18 nach Anpflanzung.



G. ANLAGESTRATEGIE, ANLAGEPOLITIK UND
ANLAGEZIELE DER VERMOGENSANLAGEN

I. Anlagestrategie

Die Anlagestrategie der Vermdgensanlagen besteht darin,
ehemalige Weide- und Brachlandflachen in Paraguay
nachhaltig aufzuforsten und forstwirtschaftlich zu nutzen.

II. Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Vermoégensanlagen besteht darin,
dass Anleger eine Grundstiicksflache in Paraguay pachten
und diese Uber die Laufzeit der Vermdgensanlagen

aufforsten lassen kann, so dass ein kommerziell
vermarktbarer Waldbestand entsteht. Zu diesem Zweck
schliet der Anleger einen Pachtvertrag mit der Miller
Forest Investment AG, die die Flachen ihrerseits von
ihrem paraguayischen Kooperationspartner, der Felber
Forestal S.A. gepachtet hat. Zugleich schlieRt der Anleger
Miller

Investment AG, der die Aufforstung, Bewirtschaftung und

einen Aufforstungsvertrag mit der Forest
Ernte der Grundstiicksflichen Uber die Laufzeit der

Vermogensanlagen regelt. Die Ausfihrung der
Forstdienstleistungen erfolgt durch die Felber Forestal

S.A. im Auftrag der Miller Forest Investment AG.

lll. Anlageziele

Anlageziele der Vermogensanlagen sind die Erzielung

einer attraktiven Rendite fir den Anleger bei
gleichzeitiger Forderung des Klima- und Umweltschutzes
sowie Schaffung eines sozialen Mehrwerts in Form von

Arbeitsplatzen fiir die paraguayische Landbevolkerung.

Erzielung einer attraktiven Rendite

Die Miller Forest Investment AG erwartet, dass die dem
jeweiligen Anleger zuflieRenden Erlése aus dem Verkauf

des aufgeforsteten Holzes den gezahlten Erwerbspreis

Ubersteigen und sich fir den Anleger somit eine Rendite
ergibt, die abhangig insbesondere von dem gewahlten
Vertragsmodell, der Laufzeit sowie der Holzart
(Energieholz oder Nutzholz) und dem Pflanzkonzept

zwischen ca. 4 % und ca. 7 % liegt.

Die Gesellschaft erstellt fiir jede Vermdgensanlage eines
Anlegers eine individuelle Investitionsrechnung und
die wesentlicher Bestandteil des
Pacht-

wird. Darin sind die Kosten fir die Aufforstung und

Ertragsprognose,
abzuschlieRenden und Aufforstungsvertrags

Bewirtschaftung der Grundstiicksflichen und die
Holzernte sowie sonstige Kosten aufgeschlisselt und der
prognostizierte Holzerlos sowie die prognostizierte

Rendite ausgewiesen.

Klima- und Umweltschutz

Die aufgeforsteten Walder haben positive Effekte fir die
Umwelt. Indem sie das klimaschadliche Treibhausgas
CO2 binden, dienen sie als Klimasenke. AuBerdem
bieten die Aufforstungsflichen aufgrund der langen
Bewirtschaftungszeitraume einen Lebensraum fiir viele
heimische Tierarten. In den Aufforstungsgebieten sind
verschiedene Flachen fiir die Anpflanzung heimischer
slidamerikanischer Bdaume vorgesehen. Ziel ist die
Anlage eines Naturwaldes zur Arterhaltung ansdssiger
Baumarten.

Schaffung von Arbeitspldtzen

Pro 100 Hektar Aufforstungsflaiche werden bis zu funf
Arbeitsplatze geschaffen. Die Felber Forestal S.A. ist mit
mehr als 200 tGberwiegend einheimischen Mitarbeitern
aus der paraguayischen Landbevélkerung derzeit der
groRte Arbeitgeber im Raum Maciel. Die von der Felber
Forestal S.A. gezahlten Lohne liegen im oberen
Landesmittel und ermoglichen den Mitarbeitern ein
sicheres Auskommen. Im Vergleich zu europdischen
Lohnkosten sind sie aber gering und wirken sich positiv

auf das Investment aus.
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IV. Nettoeinnahmen

Der Gesellschaft stehen als Nettoeinnahmen die von An-
legern gezahlten Investitionsbetrage abzuglich
Vertriebskosten (Kosten far Verwaltung
Vermdgensanlagen, Vermittlungsprovisionen, Kosten fir
Marketing) zur Verfligung. Die Nettoeinnahmen werden
von der Miller Forest Investment AG ausschlieBlich wie folgt
verwendet:

e Vermogensanlage 1 Emittentin unterverpachtet.

e Vermogensanlage 1: Ausgleich der fiir die Anlage der
Forstflachen, Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der
Setzlinge bereits von der Emittentin aufgewendeten
Kosten, Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen.

e Vermogensanlagen 2: Neuanlage der Forstflachen,
Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge,
Bewirtschaftung der Grundsticksflachen.

Es gibt
Nettoeinnahmen genutzt werden.

keine sonstigen Zwecke, fir welche die
Die Nettoeinnahmen sind ausreichend fiir die Realisie-
rung der Anlagestrategie und Anlagepolitik. Die vom An-
leger fur die Aufforstung und Bewirtschaftung der jewei-
ligen Grundstiicksflache zu zahlende Vergltung deckt bei
Energieholz die Bewirtschaftungskosten bis zur Ernte im
vierten Jahr und bei Nutzholz die Bewirtschaftungskosten
bis zur Ernte im neunten Jahr (Eukalyptus) beziehungsweise
bis zur Durchforstung im elften Jahr (Kiefern). Kosten, die
flir die Bewirtschaftung nach Ablauf dieser Zeitpunkte
anfallen, werden direkt mit den Erlésen aus dem Verkauf
des Holzes aus Durchforstungen bzw. Ernten verrechnet.
Die Kosten fiir die Durchfihrung der Ernte werden ebenfalls
vom erzielten Verkaufserlos fiir das Holz abgezogen. Die fur
die Bewirtschaftung und Ernten anfallenden, nicht vom

Investitionsbetrag gedeckten Kosten werden in der fir

jedes Waldinvestment individuell erstellten Investi-
tionsrechnung und  Ertragsprognose  beriicksichtigt.
Beispielhafte Investitionsrechnungen und

Ertragsprognosen zu den von der Miller Forest Investment
AG angebotenen Varianten der Waldinvestments
(Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermoégensanlage 1) und
Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermdgensanlage 2) sind auf
den Seiten 41 f. abgedruckt.

V. Realisierungsgrad

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen fir
Pachtzwecke (Vermogensanlage 1 ,Energieholz-
Pachtvariante EP4“ und Vermogensanlage 2 ,Nutzholz-
Pachtvariante NP18“) Grundstlcksflichen in der
GesamtgroRe von 100 Hektar (Aufforstungsgebiete
,Estancia Laguna Kare” und ,Estancia Bertoni“, jeweils
von der Emittentin von der Felber Forestal S.A.
gepachtet, wobei die Felber Forestal S.A. die Flachen auf
der Estancia Laguna Kare ihrerseits vom Eigentiimer
dieser Flachen gepachtet hat, wahrend sie selbst
Eigentimerin der Flache auf der Estancia Bertoni ist) zur
Verfliigung. Da die vorgenannten Flachen im Eigentum
des paraguayischen Kooperationpartners der Miller
Forest Investment AG, der Felber Forestal S.A., stehen
(Estancia Bertoni — Vermogensanlage 2) oder von dieser
langfristig gepachtet wurden (Estancia Laguna Kare —
Vermogensanlage 1), koénnen Anleger jederzeit
Pachtvertrage Uber diese Grundsticksflachen
abschlieBen und es kann zeitnah mit der Aufforstung
der  betreffenden  Flichen begonnen werden
(Vermogensanlage 2 ,Nutzholz-Pachtvariante NP18“).
Hinsichtlich der Vermoégensanlage 1 ,Energieholz-
Pachtvariante EP4“ hat die Miller Forest Investment AG
bereits im Jahr 2017 Forstflaichen mit einer
GesamtgroRe von 100 Hektar auf der Estancia
Laguna Kare vollstandig vorbereitet und angelegt
sowie die Setzlinge (Eukalyptus) aufgezogen und
gepflegt. Der Anwuchs verlief planmaRig und das
bislang gewachsene Holz entspricht der Prognose
von 30 m?® im Jahr der Anpflanzung und 40 m3 ab
dem 2. Jahr. Nachdem die Laufzeit dieser
Vermogensanlage fir den Anleger begonnen hat,
werden die Flachen bis zur Endernte und einem
voraussichtlichen Volumen von 230 m3 weiter

bewirtschaftet, bevor das Holz geerntet und
vermarktet wird. Eine nochmalige
Bodenvorbereitung und Bepflanzung ist
entsprechend nach Laufzeitbeginn nicht

erforderlich.

VI. Anderung von Anlagestrategie oder
Anlagepolitik der Vermogensanlagen sowie
Einsatz von Derivaten und Termingeschaften

Eine Anderung der bestehenden Anlagestrategie oder
Anlagepolitik ist nicht moglich. Die Gesellschaft setzt

keine Derivate oder Termingeschafte ein.
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VIl. Angaben zu den Anlageobjekten

Anlageobjekte sind Grundstiicksflachen, die von An-
legern gepachtet werden kdénnen sowie die von den
Anlegern dafr an die Emittentin zu zahlende
Grundstiickspacht. Die Grundsticksflichen werden von
der Emittentin mit den von den Anlegern investierten
Mitteln

(Vermdgensanlage 2 ,Nutzholz-Pachtvariante NP18“)

sodann aufgeforstet und bewirtschaftet
bzw. wurden bereits in Vorleistung von der Emittentin
aufgeforstet und werden von ihr weiter bewirtschaftet
(Vermogensanlage 1 ,Energieholz-Pachtvariante EP4").
Zu den Anlageobjekten zdhlen auch die Kosten fir die
Neuanlage der Forstflachen, Anpflanzung, Aufzucht und
Pflege der Setzlinge (Vermogensanlage 2 ,Nutzholz-
Pachtvariante NP18“) bzw. fiir den Ausgleich der fir die
Anlage der Forstflaichen, Anpflanzung, Aufzucht und
Emittentin

Pflege der Setzlinge bereits von der

aufgewendeten Kosten (Vermogensanlage 1

»,Energieholz-Pachtvariante EP4“) sowie die

Bewirtschaftungskosten (Kosten fiir die laufende
Bewirtschaftung der Aufforstungsflaichen, zu denen
Unterhalt,

(Wege, Feuerschutz, Zaune, Graben) gehoéren).

Forstverwaltung, Forster, Infrastruktur

Die Grundstiicksflachen sind in groRen
Aufforstungsgebieten (sog. ,Estancias”) gelegen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung konnen nur auf
der ,Estancia Laguna Kare“ und auf der ,Estancia
Bertoni“ Flachen gepachtet werden (insgesamt 100
Hektar), die die Emittentin von der Felber Forestal S.A.
gepachtet hat. Die auf der ,Estancia Laguna Kare” zur
Verfligung stehenden Flachen hat die Felber Forestal
S.A. ihrerseits vom Eigentiimer der Flachen, der Firma
,Estancia Laguna Kare”, einer Personengesellschaft
nach dem Recht Paraguays, gepachtet und an die
Emittentin unterverpachtet.
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1. Estancias

Die Estancias zahlen mit einer Gesamtflache von aktuell
ca. 12.750 Hektar (davon Uber 12.000 Hektar bepflanzt)
zu den groBten Forstflaichen in Paraguay und sind
sidostlich der Hauptstadt Asuncion im Raum Maciel
gelegen. Von Caazapa, der Hauptstadt des gleichnamigen
Bundesstaates, gelangt man mit dem Auto zum
Hauptbetriebshof der Aufforstungsflachen, indem man
ca. 12 km in westlicher Richtung bis zur Ortschaft Maciel
und von dort aus ca. 6 km slidwestlich entlang der
Bundesstrale 8 (Ruta 8) in Richtung Yegros fahrt. Die
Forstflaichen grenzen unmittelbar an die sidliche

Ortsgrenze von Maciel.

Die Aufforstungsflichen liegen alle in einem leicht
abschiissigen Geldnde und sind von einem komplexen
Entwasserungssystem mit zahlreichen Graben
durchzogen, das von der Gesellschaft im Jahr 2015
vorsorglich erneut deutlich ausgeweitet und optimiert

wurde.

ESTANCIA BERTONI
Die Estancia funf
1.000

Hektar. Die Grundstiicksflichen der Estancia Bertoni

Bertoni ist das neueste der

Aufforstungsgebiete. Es umfasst aktuell ca.
kénnen von Anlegern im Rahmen der Vermoégensanlage
2 gepachtet werden. Die den Anlegern angebotenen
Flachen auf der Estancia Bertoni stehen im Eigentum der
Felber Forestal S.A. und sind von dieser an die Emittentin

verpachtet.

ESTANCIA LAGUNA KARE

Die Felber Forestal S.A. hat Ende 2015 Grundsticksflachen
in der Gesamtgréfe von 1.500 Hektar auf dem
Aufforstungsgebiet Estancia Laguna Kare von deren
Eigentimer gepachtet. Einen Teil dieser
Grundstucksflichen hat die Emittentin von der Felber
Forestal S.A. gepachtet. Diese von der Emittentin
gepachteten Grundstiicksflichen der Estancia Laguna
Kare kdnnen von Anlegern im Rahmen der angebotenen

Vermoégensanlage 1 gepachtet werden.

2. Eigentum an den Anlageobjekten oder an

wesentlichen Teilen derselben oder dingliche
Berechtigung an den Anlageobjekten
Der Emittentin, Anbieterin und

Prospektverantwortlichen (Miller Forest Investment
AG), den Griindungsgesellschaftern (Josef Miller und
Carsten Felber), den Gesellschaftern zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Miller AG und Carsten Felber) und
den Mitgliedern des Vorstands (Josef Miller) und des
Aufsichtsrats (Wolfgang Maier, Elisabeth Miller und
Rainer Kling) der Emittentin stehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung das Eigentum an den
Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen derselben
oder aus anderen Griinden eine dingliche Berechtigung

an den Anlageobjekten nicht zu.

3. Dingliche Belastungen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen nach
Kenntnis der Anbieterin keine dinglichen Belastungen

der Anlageobjekte.

4. Rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der

Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren keine
rechtlichen oder tatsdchlichen Beschrankungen der Ver-
wendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte,

insbesondere im Hinblick auf die Anlageziele.

5. Behordliche Genehmigungen

Die Aufforstung und Bewirtschaftung von
Grundstiicksflachen in Paraguay setzen eine vorherige

Prifung und Genehmigung des Flachennutzungsplans,

Wasserwirtschaft und ein
Umweltvertraglichkeitsgutachten des
Aufforstungsprojekts  durch  das  paraguayische

Umweltsekretariat (Secretaria del Ambiente (SEAM))
voraus. Alle erforderlichen Genehmigungen wurden am
24.05.2018 erteilt und liegen vor.
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6. Vertrage zur Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte

Die Miller Forest Investment AG hat am 01.01.2018 und
am 30.06.2019 Vertrage in Form von Pachtvertragen tiber
die Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte oder
wesentlicher Teile davon mit der Felber Forestal S.A.
geschlossen. Die in dem Aufforstungsgebiet Estancia
Laguna Kare gelegenen Grundstiicke, die von Anlegern
gepachtet werden kénnen, hat die Felber Forestal S.A.
Ende 2015 von deren Eigentiimer, der Firma ,Estancia
Laguna Kare“ einer Personengesellschaft nach dem Recht
Paraguays, gepachtet. Die in dem Aufforstungsgebiet
Estancia Bertoni gelegenen Grundstiicke, stehen im
Eigentum der Felber Forestal S.A.

Die Emittentin hat auBerdem mit der Felber Forestal S.A.
am 01.01.2018 01.12.2019

Dienstleistungsvereinbarungen fir die Aufforstung und

und am

Bewirtschaftung der von der Emittentin gepachteten und
an die Anleger zu verpachtenden Grundstiicksflachen
abgeschlossen.

Dariiber hinaus hat die Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine Vertrage zur Anschaffung oder

Herstellung der Anlageobjekte geschlossen.

7. Bewertungsgutachten

Es existieren keine Bewertungsgutachten fir die
Anlageobjekte.

8. Erbringung von Leistungen und Lieferungen

Die Miller

Prospektverantwortliche die Verantwortung fur den

Forest Investment AG Ubernimmt als

Inhalt des Verkaufsprospekts und ist gleichzeitig auch
Emittentin sowie Anbieterin der Vermogensanlagen.

Die Miller Forest Investment AG als Anbieterin bzw.
Prospektverantwortliche schlieBt Pachtvertrage liber
bestimmte Grundstiicksflachen mit der Felber Forestal
S.A. und unterverpachtet diese Flachen anschliefend an
die Anleger. Die Anbieterin bzw. Prospektverantworliche
Uberwacht die Aufforstung und Bewirtschaftung der
Grundstticksflachen sowie die Ernte und die Vermarktung
des Holzes in Paragauay, einschlieBlich aller damit im
Zusammenhang stehenden Leistungen, die im Abschnitt
"H. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN - I. Wichtigste
Tatigkeitsbereiche der Emittentin; Uberblick tber das
Leistungsspektrum" auf Seite 50 aufgefiihrt sind und die
von dem Forstdienstleistungsunternehmen Felber Forstal
S.A. durchgefiihrt werden.

Dem alleinigen Mitglied des Vorstands der Emittentin,
Anbieterin und Prospektverantwortlichen Herrn Josef
Miller obliegt die Geschéaftsfihrung und Vertretung der
Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortlichen.

In seiner Funktion als Alleinvorstand der Felber Forestal
S.A., die im Auftrag der Miller Forest Investment AG die
Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte der von Anlegern
gepachteten Grundstiicke in Paraguay durchfihrt, erbringt
der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Carsten Felber

ebenfalls Lieferungen und Leistungen.

Dariiber hinaus erbringen die Anbieterin und

Prospektverantwortliche, die Griindungsgesellschafter,
die Gesellschafter zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung und die Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats der Emittentin keine Lieferungen

und Leistungen.
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VIIl. Voraussichtliche Gesamtkosten und geplante Finanzierung der Anlageobjekte (Prognose)

Mittelherkunft (Prognose) Mittelverwendung (Prognose)

Fremdmittel Anschaffungs- und Herstellungskosten

Direktinvestments

(Vermogensanlage 1) EUR 155.000 Grundsttickspacht EUR 17.750
Ausgleich Kosten fiir Anlage Forstflachen EUR 40.000
Ausgleich Kosten fiir Anpflanzung, Aufzucht und Pflege
der Setzlinge EUR 59.250
Bewirtschaftungskosten EUR 22.500

Vertriebskosten

Verwaltung Vermogensanlage EUR 7.770
Provisionen EUR 5.200
Marketing EUR 2.530
Gesamtkosten Vermogensanlage 1 EUR 155.000
Direktinvestments
(Vermégensanlage 2) EUR 297.000 Grundstlckspacht EUR 112.000
Neuanlage Forstflachen EUR 24.500
Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der Setzlinge EUR 82.750
Bewirtschaftungskosten EUR 48.000

Vertriebskosten

Verwaltung Vermogensanlage EUR 14.800
Provisionen EUR 9.980
Marketing EUR 4.970
Gesamtkosten Vermogensanlage 2 EUR 297.000
Summe Fremdmittel Summe Gesamtkosten

Vermogensanlagen 1 und 2 EUR 452.000 Vermégensanlagen 1 und 2 EUR 452.000
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Mittelherkunft: Die Fremdmittel setzen sich bei den Pachtvarianten jeweils aus der Summe der Investitionsbetrage der Anleger fir
die Direktinvestments zusammen. Diese betragen insgesamt EUR 155.000 bei der Energieholz-Pachtvariante EP4 (ausgehend von
dem Mindestanlagebetrag von EUR 775 fiir 0,25 Hektar und einer prognostizierten zur Verfligung stehenden Grundstiicksflache von
50 Hektar) und EUR 297.000 bei den Nutzholz-Pachtvariante NP18 (ausgehend von dem Mindestanlagebetrag von EUR 1.485 fiir 0,25
Hektar und einer prognostizierten zur Verfligung stehenden Grundstiicksflache von 50 Hektar). Siehe auch Abschnitt ,F. Angaben
tiber die Vermégensanlagen — I. Art, Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Vermégensanlagen”, Seite 30. Der Anspruch der
Emittentin gegen den jeweiligen Anleger auf Zahlung des Investitionsbetrags fiir die betreffende Vermogensanlage wird 14 Tage nach
Vertragsschluss fallig. Die Emittentin finanziert die Anlageobjekte ausschlieRlich Gber die Nettoeinnahmen. Die Nettoeinnahmen
entsprechen den Investitionsbetragen der Anleger abziiglich Vertriebskosten. Siehe hierzu auch Abschnitt ,G. Anlagestrategie,
Anlagepolitik und Anlageziele der Vermdgensanlagen — IV. Nettoeinnahmen’, Seite 44.

Mittelverwendung: Die Emittentin verwendet die Nettoeinnahmen bei den Vermdgensanlagen 1 und 2 fir die Pacht der
Grundstlcksflichen von der Felber Forestal S.A. und die Deckung von Bewirtschaftungskosten. Bei der Vermodgensanlage 1
verwendet die Emittentin die Nettoeinnahmen auBerdem zum Ausgleich ihrer fiir die Anlage der Forstflachen, Anpflanzung,
Aufzucht und Pflege der Setzlinge bereits aufgewendeten Kosten. Bei der Vermogensanlage 2 verwendet die Emittentin die
Nettoeinnahmen auRerdem fiir die Neuanlage der Forstflachen sowie die Anpflanzung und Aufzucht und Pflege der Setzlinge. Ein
Teil der eingeworbenen Mittel, der nicht zu den Nettoeinnahmen gehort in Hohe von 45.250,00 EUR, wird fur die Deckung von
Vertriebskosten verwendet. Zu den Vertriebskosten gehoren die Positionen ,Verwaltung Vermogensanlage®, ,Provisionen” und
,Marketing”, die insgesamt 45.250,00 EUR betragen. Die Positionen "Verwaltung Vermogensanlage" umfassen insbesondere die
fortlaufende Erstellung von Berichten lber den Baumzustand und Wachstumsfortschritt, die Bereitstellung von Bildmaterial und
weiterer fortlaufend aktualisierter Informationen rund um das Waldinvestment, die Dokumentation und Pflege der Anleger- und
Vertragsdaten sowie Anpflanzungsdaten, die Vorbereitung und Koordinierung der Holzernte sowie die Abrechnung der Ernteertrage.
Die Positionen "Provisionen" umfassen die an Finanzanlagenvermittler bzw. Mitarbeiter der Emittentin prognosegemaR zu zahlenden
Provisionen auf Basis der Annahme, dass 20 % der Vermodgensanlagen durch Finanzanlagenvermittler und 80 % der
Vermogensanlagen durch die Emittentin selbst platziert werden. Sofern dieses angenommene Verhéltnis tatsachlich abweichend sein
sollte, andert sich der Gesamtbetrag der Vertriebskosten in Hohe von 45.250,00 EUR nicht. In diesem Fall andern sich zwar die in den
Positionen "Verwaltung Vermogensanlage", "Provisionen" und "Marketing" jeweils ausgewiesenen Betrdge. Die Summe der
Vertriebskosten insgesamt betragt aber prognosegemall in jedem Fall 45.250,00 EUR.

Eigen- und Fremdmittel (Konditionen): Die Gesamtsumme der Direktinvestments stellt in Verbindung mit der Verpflichtung der
Emittentin, die Forstdienstleistungen Uber die Laufzeit der Direktinvestments zu erbringen, fiir die Emittentin bilanziell Fremdkapital
dar, das - soweit die Einzahlungen des Anlegers fiir Pachtzahlungen und fiir Kosten der Aufforstung und Bewirtschaftung verwendet
werden - als Passiver Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert wird, da die Einzahlung durch den Anleger der jeweiligen Leistungserbringung
durch die Emittentin vorausgeht. Es erfolgt keine Verzinsung und Rickzahlung der Fremdmittel, die als Passive
Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert werden. Bei der Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermdgensanlage 1) findet voraussichtlich
insgesamt eine Ernte in dem Jahr 4 der Laufzeit der Vermdégensanlage statt (Schlussernte). Die prognostizierten Auszahlungen an die
Anleger sind bei der Energieholz-Pachtvariante EP4 (Vermdgensanlage 1) prognosegemal grundsatzlich nach dieser Schlussernte bis
zum Ende der vierjahrigen Laufzeit der Vermogensanlage vorgesehen. Bei der Nutzholz-Pachtvariante NP18 (Vermogenanlage 2)
finden voraussichtlich insgesamt fiinf Ernten (vier Zwischenernten in den Jahren 7, 9, 11, 14 und eine Schlussernte im Jahr 18 der
Laufzeit der Vermdgensanlage) statt. Die prognostizierten Auszahlungen an die Anleger sind bei der "Nutzholz-Pachtvariante NP18
(Vermogensanlage 2) prognosegemal grundsatzlich nach den Zwischenernten und nach der Schlussernte in den Jahren 7, 9, 11, 14
und 18 der Laufzeit der Vertragslaufzeit vorgesehen. Der Anspruch der Emittentin auf Zahlung des Investitionsbetrags gegen den
Anleger wird 14 Tage nach Unterzeichnung des Pacht- und Aufforstungsvertrages zur Zahlung fallig. Weder die Emittentin noch die
Anleger konnen die Waldinvestments ordentlich kiindigen. Die Waldinvestments konnen von der Emittentin und jedem Anleger lediglich
auBerordentlich aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Eigenmittel der Emittentin kommen nicht zum Einsatz. Die Emittentin nimmt
hinsichtlich der vorliegenden Vermdégensanlagen zusdtzlich zu den von Anlegern gezahlten Investitionsbetragen kein weiteres
Fremdkapital auf. Die Fremdkapitalquote liegt bei 100 %. Es ergeben sich keine Auswirkungen durch Hebeleffekte. Die Emittentin hat
allerdings zur Erfullung anderer Zwecke als der Erreichung der Anlageziele der vorliegenden Vermogensanlagen weiteres
Fremdkapital in Form eines Bankdarlehens aufgenommen, das in den Prognosen der Planbilanzen - Vermogenslage beriicksichtigt ist
(siehe Abschnitt ,D. Il. Voraussichtliche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Miller Forest Investment AG (§ 10 Abs. 4
VermVerkProspV); ausfiihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Geschdftsaussichten auf die Fdhigkeit der Miller Forest Investment AG, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und Riickzahlung fiir die
Vermégensanlagen nachzukommen (§13a VermVerkProspV)“, S. 12 ff.). Die mit diesen Bankdarlehen aufgenommenen Mittel wurden
von der Emittentin ausschlieflich und vollstandig zur Finanzierung eines neuen Sagewerks verwendet.



H. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

I. Wichtigste Tatigkeitsbereiche der Emittentin;
Uberblick Giber das Leistungsspektrum

Die Miller Forest Investment AG bietet seit 2006 Waldin-
vestments an und forstet seither ehemalige Weide- und
Brachlandflachen in Paraguay mit Energie-, Nutz- und
Wertholz auf. Bisher sind auf den sudostlich der
paraguayischen Hauptstadt Asunciéon im Raum Maciel
gelegenen Aufforstungsgebieten (sog. ,Estancias”) im
Auftrag von mehr als 850 Anlegern Uber 12.000 Hektar
aufgeforstet und dabei rund 12 Millionen Bdume

gepflanzt worden.

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin sind die
Vermittlung von Waldinvestments, einschlieRlich der zur
Aufforstung geeigneten Grundstiicke, an Anleger und die
Durchfihrung der Aufforstung mit nachfolgender Ernte
und Vermarktung des Holzes. Die Aufforstung und
Bewirtschaftung der Grundstiicksflachen sowie die Ernte
und die Vermarktung des Holzes in Paraguay,
einschlieBlich aller damit im Zusammenhang stehenden
Tatigkeiten, werden von dem  paraguayischen
Kooperationspartner der Miller Forest Investment AG,
dem Forstdienstleistungsunternehmen Felber Forestal
S.A., im Auftrag der Miller Forest Investment AG durchge-
fihrt. Die

werden durch die Felber Forestal S.A. erbracht. Die

nachstehend beschriebenen Leistungen

Emittentin Gberwacht die Erbringung dieser Leistungen.

Behérdliche Genehmigungen
e Umweltvertraglichkeitsgutachten
e Flachennutzungsplan

e Wasserwirtschaft

Infrastrukturmafinahmen

Anlegen von Wirtschaftswegen
Umzdunung des Grundstuicks
Ausheben von Entwéasserungsgraben
Anlegen von Loschteichen

Anlegen von Betriebsstatten

Bodenvorbereitung

Bodenanalysen
Tiefenlockerung
Pfliigen & Eggen
Anhaufeln
Bodendiingung

Pflanzung, Pflege und Ernte

Anpflanzung (780-1.140 Setzlinge pro Hektar
bei Nutzholz, ca. 1.300 Setzlinge pro Hektar bei
Energieholz)

Unkrautentfernung

Insektenkontrolle

Entastung und Durchforstung

Instandhaltung der Feuerschutzschneisen
Zaun- und Wegpflege

Ernte

Verarbeitung der Holzernte zu Hackschnitzeln (bei

Energieholz)

Wiederaufforstung von geernteten Flachen (bei
Nutzholz)

Vermarktung

Verkauf des geernteten Holzes (Holzstamme und

Hackschnitzel)
Auszahlung der Erlése an Anleger

Administratives

Verwaltung der Bestdande

Berichte Uber den Baumzustand
Wachstumsfortschritt

Abfiihrung der Grundsteuer in Paraguay

und
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Il. Vertrieb der Waldinvestments

Der Vertrieb der vorliegenden Vermogensanlagen erfolgt
Uberwiegend im Wege des Direktvertriebs (Eigenvertrieb) durch
die Miller Forest Investment AG selbst (ca. 80 % des
Gesamtbetrags der Vermogensanlagen). Daneben erfolgt der
Vertrieb der Waldinvestments in geringerem Umfang auch tiber
Finanzanlagenvermittler (ca. 20 % des Gesamtbetrags der
Vermogensanlagen). Die Gesellschaft arbeitet seit vielen Jahren
mit einer grofen Zahl an Finanzanlagenvermittlern in
Deutschland vertrauensvoll und zuverldssig zusammen.

lll. Abhangigkeit der Emittentin von Patenten, Lizenzen,
Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren

Die Emittentin ist von folgenden Vertragen, die von
wesentlicher Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit oder die
Ertragslage der Emittentin sind, abhangig:

- Pachtvertrag mit der Felber Forestal S.A. hinsichtlich der an
Anleger zu verpachtenden Flachen auf der "Estancia Bertoni"

- Pachtvertrag mit der Felber Forestal S.A. hinsichtlich der an
Anleger zu verpachtenden Flachen auf der "Estancia Laguna
Kare"

- Pachtvertrag zwischen der Felber Forestal S.A. und dem
Eigentiimer der an Anleger zu verpachtenden Flachen auf der
"Estancia Laguna Kare"

Die Emittentin ist davon abhangig, dass die Felber Forestal S.A.
ihre aus den mit der Emittentin abgeschlossenen
Pachtvertragen resultierenden  vertraglichen  Pflichten
vollstéandig erflllt und dass der Eigentimer der an die Anleger
zu verpachtenden Flachen auf der "Estancia Laguna Kare", die
Firma ,Estancia Laguna Kare“, eine Personengesellschaft nach
dem Recht Paraguays, seine aus dem mit der Felber Forestal
S.A. abgeschlossenen Pachtvertrag resultierenden
vertraglichen Pflichten vollstandig erfillt.

Die Emittentin ist von den Pachtvertragen mit der Felber
Forestal S.A. hinsichtlich der an Anleger zu verpachtenden
Flachen auf der "Estancia Bertoni" und der "Estancia Laguna
Kare" unmittelbar abhangig, da sie ohne diese Vertrage die den
Anlegern angebotenen Flachen nicht an die Anleger verpachten
kann.

Die Emittentin ist dariber hinaus hinsichtlich der an Anleger zu
verpachtenden Flachen auf der "Estancia Laguna Kare"
mittelbar von dem Pachtvertrag zwischen der Felber Forestal
S.A. und dem Eigentiimer dieser Flachen, der Firma , Estancia
Laguna Kare“, einer Personengesellschaft nach dem Recht
Paraguays, abhangig, da der Emittentin ohne diesen Vertrag
von der Felber Forestal S.A. keine Flachen zur Verfligung
gestellt werden konnten, die die Emittentin an Anleger
verpachten kann. Dartiber hinaus ist die Emittentin nicht

von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen
Herstellungsverfahren abhangig, die von wesentlicher

51

Bedeutung fiur die Geschaftstatigkeit oder Ertragslage der
Emittentin sind.

IV. Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfahren, die einen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin und die
Vermodgensanlagen haben kénnen

Nach Kenntnis der Anbieterin existieren keine
Gerichts-, Schieds- oder Verwaltungsverfahren, die einen Einfluss
auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin und die
Vermogensanlagen haben kdnnten.

V. Laufende Investitionen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung werden von der Emittentin
hinsichtlich der vorliegenden Vermogensanlagen keine laufenden
Investitionen getatigt.

Die Emittentin hat im Jahr 2019 nach einer Investition in Hohe von
560.000 EUR ein weiteres groReres Sagewerk in Betrieb
genommmen, nachdem sie bereits ein kleineres Sagewerk im Jahr
2016 in Betrieb genommen hatte.

Die Finanzierung des Sagewerks wurde durch die ortliche Bank in
Ravensburg vorgenommen. Die Emittenten hat zur
Ubertragung des Siagewerks auf die Felber Forestal S.A. mit
dieser eine Vereinbarung Uber einen Mietkauf
abgeschlossen. In Erfiillung dieser Vereinbarung wird das
Eigentum des Sdgewerks bis zum 14.01.2026 vollstdandig
Gbergehen. Weitere Investitionen der Emittentin befinden sich in
Planung, wie z.B. in die weitere Holzverarbeitung und
Erntetechnik.

Die Emittentin hat auBerdem hinsichtlich der Vermdégensanlage
,Energieholz-Pachtvariante EP4“ vor dem Zeitpunkt der
Aufstellung dieses Verkaufsprospekts Investitionen fir die Anlage
der Forstflachen und die Anpflanzung, Aufzucht und Pflege der
Setzlingen in Hohe von rund 99.250 EUR getatigt.

VI. Beeinflussung der Geschaftstatigkeit durch
auBergewdhnliche Ereignisse

Die Geschdftstatigkeit der Emittentin wurde im Geschaftsjahr
2019 maRgeblich dadurch beeinflusst, dass sie fir die
Schadensbeseitigung auf Grund eines Brands auBergewdhnlichen
Aufwendungen in Hohe von EUR 45.000 zu tragen hatte. Der Brand
war in einzelnen Parzellen der Pflanzungen in Paraguay
aufgetreten und die Aufwendungen fir die Schadensbeseitigung
wurde im Wege der Kulanz auBerhalb der Anwuchsgarantie von
der Gesellschaft getragen. Darlber hinaus ist die
Geschaftstatigkeit der Emittentin nicht durch auRergewohnliche
Ereignisse beeinflusst worden.



I. ANGABEN UBER DIE MILLER FOREST
INVESTMENT AG

I. Allgemeine Angaben

Emittentin der Vermdgensanlagen ist die Miller Forest In-
vestment Aktiengesellschaft mit Sitz in 88281 Schlier. Die
Gesellschaft wurde am 8. Dezember 2006 gegriindet und
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRB
720959 eingetragen. Die Geschéftsanschrift der Gesell-
schaft lautet Millerhof 4, 88281 Schlier.

Die Gesellschaft hat die Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft und wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. MaR-
gebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist das Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft tritt im Geschéftsverkehr unter der Be-
zeichnung ,Miller Forest Investment AG” auf. Das Ge-
schaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Il. Gegenstand des Unternehmens

Unternehmensgegenstand der Miller Forest Investment
AG ist gemaR § 3 der Satzung der Gesellschaft die Ver-
mittlung des Abschlusses und Nachweises der Gelegen-
heit zum Abschluss von Vertragen Uber Grundsticke,
grundstiicksgleichen Rechten weltweit, insbesondere in
Lateinamerika sowie der Erwerb und WeiterveraulRerung
von Grundsticken weltweit, insbesondere in Lateiname-

rika.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen
berechtigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand des
Unternehmens zu dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch
andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an
ihnen beteiligen und solche Unternehmen leiten oder sich
auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie kann
ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene

Unternehmen ausgliedern.

I1l. Die Miller Forest Investment AG als Teil des
Miller-Konzerns

Die Miller Forest Investment AG ist eine Tochtergesell-
schaft der Miller Aktiengesellschaft (die ,,Miller AG“ und
zusammen mit ihren direkten und indirekten
Tochtergesellschaften, der ,,Miller-Konzern“ oder die

»Miller-Gruppe“) und gehért damit zum Miller-Konzern.

Die Miller AG ist eine reine Holdinggesellschaft und halt
51 % der Aktien der Miller Forest Investment AG (49 %
der Aktien der Gesellschaft werden von Herrn Carsten
Felber, dem Vorstandsvorsitzenden des in Paraguay im
Miller

forstwirtschaftlichen

Auftrag der Forest Investment AG tatigen
Dienstleistungs-unternehmens

Felber Forestal S.A., gehalten).

Die Miller AG halt auRerdem jeweils 100 % der
Geschéftsanteile der Miller GmbH
Marktfihrer fur individuelle

Lateinamerikareisen) und der Miller Incoming GmbH

Reisen (dem

deutschen

(einer Reiseagentur fiir Reisende insbesondere aus
ist an der TOURCOM GmbH
(Reisebranche) und der Global Plus Aktiengesellschaft

Lateinamerika) und

(Softwarebranche) mit einer Minderheitsbeteiligung

von jeweils 49 % beteiligt.

Die Aktien der Miller AG werden ausschlieRlich von

Mitgliedern der Familie Miller gehalten.

Die Miller Forest Investment AG selbst halt 100 % der
Geschéaftsanteile an der Miller Forst- und Land GmbH,
die wiederum jeweils 100 % der Kommanditanteile der
Miller Service GmbH & Co. KG und der Miller Holz GmbH
& Co. KG halt.

Das nachfolgende Schaubild gibt einen Uberblick tiber
die Einordnung der Emittentin in den Miller-Konzern.
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17,14% 17,14% 16,43% 16,43% 16,43% 16,43%

100% 100%

- - Miller Forest Investment AG®
Vorstand Josef Miller

t Josef Miller ist Griindungsgesellschafter und alleiniges Mitglied des Vorstands sowohl der Miller AG als auch der
Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortlichen.

2Die Miller AG fungiert als Holdinggesellschaft des Miller-Konzerns. Neben den dargestellten Mehrheitsbeteiligungen halt die
Miller AG jeweils eine Minderheitsbeteiligung von 49 % an den folgenden Gesellschaften: TOURCOM GmbH und Global Plus
Aktiengesellschaft.

3 Carsten Felber ist Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Er ist
zudem Vorstandsvorsitzender des paraguayischen forstwirtschaftlichen Dienstleistungsunternehmens Felber Forestal S.A.,
welches im Auftrag der Miller Forest Investment AG die Aufforstung, Bewirtschaftung und Ernte der von Anlegern
gepachteten oder erworbenen Grundstlicke in Paraguay durchfihrt.

4 Unternehmensgegenstand der Miller Reisen GmbH ist die Veranstaltung von Reisen und der Betrieb von Reisebiiros. Die
Miller Reisen GmbH halt eine 100 %ige Beteiligung an der Value Travel Inc. mit Sitz in Washington D.C., die ein Reisebiiro
betreibt.

> Unternehmensgegenstand der Miller Incoming GmbH ist die Veranstaltung von Reisen in Europa und deren Vermarktung
Uber Reisebiros in Sidamerika, USA und Australien.

© Die Miller Forest Investment AG ist Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche.

7Unmittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Forst- und Land
GmbH ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen sowie die Ubernahme der persénlichen Haftung und der
Geschaftsfiihrung bei Handelsgesellschaften, insbesondere die Beteiligung als personlich haftende geschéftsfihrende
Gesellschafterin an projektorientierten Handelsgesellschaften, die die weltweite Abwicklung von Aufforstungsprojekten sowie
die Vermarktung und Verarbeitung von Forstprodukten zum Gegenstand haben.

& Mittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Service GmbH & Co.
KG ist die Energie-Holzaufforstung in Deutschland, die Abwicklung von Energie-Aufforstungsprojekten in Deutschland sowie
die Vermarktung und Verarbeitung von Forstprodukten dieser Energie-Aufforstungsprojekte, sowie die Organisation und
Verwaltung flr ausléandische Firmen (Consulting).

° Mittelbare Tochtergesellschaft der Miller Forest Investment AG. Unternehmensgegenstand der Miller Holz GmbH & Co. KG

ist die Holzaufforstung in Paraguay, die Abwicklung von Aufforstungsprojekten in Paraguay sowie die Vermarktung und
Verarbeitung von Forstprodukten dieser Aufforstungsprojekte.



IV. Angaben Uber das Kapital der Miller Forest
Investment AG

1. Hohe des gezeichneten Kapitals, Art der Anteile und
Hohe der ausstehenden Einlagen

Das Grundkapital der Emittentin, der Miller Forest In-
vestment AG, betragt EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in
500 Inhaberaktien im Nennbetrag von je EUR 100,00 (die
»Aktien”). Das Grundkapital ist voll eingezahlt.

2. Hauptmerkmale der Anteile

Die Hauptmerkmale der Anteile sind die Rechte und
Pflichten, die den Gesellschaftern der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung aus ihren Kapitalantei-
len an der Emittentin erwachsen.

Jede Aktie gewdhrt den Gesellschaftern der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in der Hauptver-

sammlung der Emittentin eine Stimme.

Die Aktien sind mit Gewinnanteilberechtigung ausgestat-
tet, wobei sich die Anteile der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung am auszu-
schittenden Gewinn der Emittentin nach ihren Anteilen
am Grundkapital bestimmen. Bei Ausgabe neuer Aktien
kann gemaR § 5.5 der Satzung der Emittentin die Gewinn-
beteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 AktG

geregelt werden.

Die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung unterliegen als Aktionare der aktien-

rechtlichen Treuepflicht.

Die Aktien sind nur mit Zustimmung der Emittentin iber-
tragbar. Uber die Zustimmung entscheidet die Haupt-
versammlung der Emittentin. Die Zustimmung ist zu
erteilen, wenn binnen eines Kalenderjahrs von einem
Aktionar nicht mehr als 5 % des urspriinglichen Grundka-
pitals Gbertragen werden.

V. Ubersicht der bisher ausgegebenen Wert-
papiere und Vermogensanlagen

1. Ausgegebene Wertpapiere

Abgesehen von dem im Rahmen ihrer Grindung
ausgegebenen Aktienkapital im Nennbetrag von EUR
50.000,00 hat die Emittentin keine Wertpapiere
begeben. Insbesondere befinden sich keine Wertpapiere
im Umlauf, die den Glaubigern ein Umtausch- oder

Bezugsrecht auf Aktien einrdumen wirden.

2. Ausgegebene Vermoégensanlagen

Die Miller Forest Investment AG forstet bereits seit dem
Jahr 2006 brachliegende Flachen in Paraguay auf und
hat seither zu diesem Zwecke Waldinvestments in
unterschiedlichen Ausgestaltungsvarianten angeboten,
die im Laufe der Jahre regelmaRig neu auf die Nachfrage
von Anlegerseite angepasst und abgestimmt wurden.
Insgesamt haben seit 2007 mehr als 850 Anleger rund
EUR 30 Mio. in von der Miller Forest Investment AG
ausgegebene Direktinvestments investiert. Bei den bis
zum 31.12.2015

handelte es sich aber nach damaliger Rechtslage nicht

ausgegebenen Direktinvesments
um Vermodgensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2
VermAnlG.

Die Grundstiicksparzellen, die in der Vergangenheit von
Anlegern gepachtet oder erworben wurden, befinden
sich aufgrund der individuell mit jedem Anleger
vereinbarten Aufforstungsvarianten und Laufzeiten in
unterschiedlichen Entwicklungsstadien. Hinsichtlich der
bis zum 31.12.2015 ausgegebenen Direktinvesments,
bei denen es sich nach damaliger Rechtslage nicht um
Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 VermAnIG
2018
Ernteauszahlungen hinsichtlich der mit Energieholz
bepflanzten Pachtflachen statt, die im Jahr 2013

aufgeforstet wurden.

handelte, finden seit kontinuierliche
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die im Zeitraum von 2007 bis 2016 von der Miller Forest
Investment AG platzierten Waldinvestments, aufgegliedert nach Pacht- und Kaufvarianten, Laufzeiten (5, 6, 10, 15, 16,
20 und 30 Jahre bei Pachtvarianten sowie 20 und 30 Jahre bei Kaufvarianten) und den jeweiligen Investitionsvolumina
in den Jahren 2007 bis 2016. Die Waldinvestments wurden Uberwiegend vor Inkrafttreten des
Kleinanlegerschutzgesetzes platziert. Mit Anwendbarkeit der durch das Kleinanlegerschutzgesetz gednderten
Regelungen auf die Miller Forest Investment AG wurde die Platzierung eingestellt.

Jahr | Pachtvarianten Kaufvarianten Gesamt- Falligkeit der Kiindigungs-
Vertragslaufzeit und jeweiliges Investitionsvolumenin EUR Vertragslaufzeit und investitions letzten Zahlung | maglich-
jeweiliges - volumen an Anleger Kkeiten
Investitions- volumen pro Jahrin jeweils im
in EUR EUR Zeitraum
01.01.-31.12.
5lJahre | 6Jahre | 10 Jahre 15 Jahre | 16 Jahre | 20 Jahre | 30 Jahre | 20 Jahre | 30  Jahre der Jahre
2007| - - - - - - 82.098 | 255.227 236.389 573.714 2027, 2037 Keine
2008| - - - - - - 72.269 | - 712.180 784.449 2038 Keine
2009| - - 81.523 - - - 192.290 | - 837.735 1.111.548 2019, 2039 Keine
2010/ - - 212.320 - - 66.619 | 31.350 | 126.498 1.875.810 | 2.312.597 2020, 2030, 2040 | Keine
2011 - - 310.944 - - 123.800 | 7.800 1.052.970 | - 1.495.514 2021, 2031, 2041 | Keine
2012| - - 477.585 - - 130.965 | - 841.997 - 1.450.547 2022. 2032 Keine
2013| 315.825 | - 343.868 - - 81.124 - 1.384.713 | - 2.125.530 2018, 2023, 2033 | Keine
2014| 407.341 | - 355.509 - - 183.574 | 5.540 2.289.457 | - 3.241.421 2019, 2024, 2034,| Keine
2044
2015| 222.634 | 22.253 | 438.430 54.732 | 43.191 | 388.750 | - 3.749.584 | - 4.919.574 2020, 2021, 2025, | Keine

2030, 2031, 2035

2016| - 134.564 | 149.164 248.086 | 345.903 | - - 717.239 - 1.594.956 2022, 2026, 2031,| Keine
2032, 2036

19.609.850

Die Emittentin hat bisher die folgenden Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 VermAnIG ausgegeben:

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die im Zeitraum von 2017 bis 2019 von der Miller Forest
Investment AG platzierten Waldinvestments, aufgegliedert nach Pacht- und Kaufvarianten, Laufzeiten (6, 12 und 18
Jahre bei Energieholz-Pachtvariante, 18 Jahre bei Wertholz-Pachtvarianten sowie 18 Jahre bei Kaufvarianten) und
den jeweiligen Investitionsvolumina in den Jahren 2017 bis 2019. Bei allen nachfolgend dargestellten
Vermogensanlagen handelt es sich um sonstige Anlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 7 VermAnIG in Form von
Direktinvestments.

Vermogensanlage Zeitraum des Angebots Platziertes Gesamtbetrag Félligkeit der Kiindigungsmoglichkeiten
Volumen der angebotenen letzten Zahlung
Vermogensanlage | an Anleger
Energieholz- 17.03.2017 - 03.03.2018 EUR 2.142.045 2.902.500 23.11.2036 zum Ende des 6. Jahres und zum
Pachtvariante 23.11.2018 - 23.11.2019 EUR 607.590 23.11.2037 Ende des 12. Jahres, jeweils mit
Frist von 6 Monaten
Wertholz- 17.03.2017 - 03.03.2018 EUR 5.269.950 7.170.000 23.11.2036 Keine
Pachtvarianten 23.11.2018 -23.11.2019 EUR 2.052.915 23.11.2037
Wertholz- 17.03.2017 - 03.03.2018 EUR 2.376.250 4.752.500 23.11.2036 Keine
Kaufvarianten 23.11.2018 -23.11.2019 EUR 2.376.250 23.11.2037

Die Emittentin hat darliber hinaus keine Wertpapiere oder Vermodgensanlagen im Sinne des § 1 Abs. 2 VermAnIG
ausgegeben.



J. MITGLIED DES VORSTANDS UND MITGLIEDER
DES AUFSICHTSRATS DER EMITTENTIN
I. Mitglied des Vorstands der Emittentin

Alleiniges Mitglied des Vorstands der Emittentin, der
Miller Forest Investment AG, ist Herr Josef Miller. Als
solchem obliegt ihm die Geschaftsfihrung und
Vertretung der Emittentin.

Die Geschaftsanschrift des Mitglieds des Vorstands der
Emittentin Herrn Josef Miller lautet Millerhof 4, D-88281
Schlier.

Herr Miller erhdlt fur seine Tatigkeit als Vorstand der
Emittentin kein Gehalt. Der Jahresbetrag der Herrn Miller
zustehenden Aufwandsentschadigungen (Erstattung von
Auslagen) belduft sich auf rund EUR 3.000. Als Vorstand
der Miller AG steht Herrn Miller ein Gehalt in Hohe von
rund EUR 49.500 jahrlich zu. Zudem ist Herr Miller
aufgrund seiner Beteiligungen an der Gesellschafterin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Miller AG (17,14 %) und der Felber Forestal S.A. (49
%) im Falle von Dividendenauszahlungen durch die
Miller AG und die Felber Forestal S.A.
gewinnanteilberechtigt (die Hohe etwaiger
Dividendenzahlungen steht nicht  fest). Als
Gesellschafter der in Hohe von 51 % an der Emittentin
beteiligten Miller AG steht Herrn Miller mittelbar
anteilig auch die Gewinnbeteiligung der Emittentin im
Falle eines den prognostizierten Nettoerlés der
Vermogensanlagen libersteigenden Mehrertrags sowie
ebenfalls mittelbar und anteilig Beteiligungen an den
Gewinnen der Miller Reisen GmbH und der Miller
Incoming GmbH zu, die nicht beziffert werden kénnen.
Der Gesamtbetrag, der dem Mitglied des Vorstands der
Emittentin Herrn Miller wahrend der Laufzeit der
Vermdgensanlagen von 18 Jahren insgesamt zusteht,
entspricht somit mindestens EUR 747.000 zzgl. etwaiger
nicht bezifferbarer unmittelbarer Dividenden-
auszahlungen durch die Miller AG und/oder die Felber
Forestal S.A. sowie einer Vorabausschittung der
Emittentin an die Miller AG fiir das Geschaftsjahr 2019 in
Hohe von EUR 27.030 und etwaiger weiterer nicht
bezifferbarer  mittelbarer  Dividendenauszahlungen
durch die Emittentin und/oder Gewinnauszahlungen
durch die Miller Reisen GmbH und/oder die Miller
Incoming GmbH. Darliber hinaus stehen Herrn Miller
keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstigen Bezlige, insbesondere keine Gehalter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu.

Herr Josef Miller hat in seinem Fiihrungszeugnis, das zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als sechs
Monate ist, keine Eintragungen in Bezug auf
Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder §
369 der Abgabenordnung.

Herr Josef Miller ist deutscher Staatsbirger. Eine
auslandische Verurteilung wegen einer Straftat, die mit
den vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, besteht
nicht. Uber das Vermdgen von Herrn Josef Miller wurde
innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren
er6ffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Herr Miller war aufRerdem innerhalb der letzten fiinf
Jahre nicht in der Geschaftsfiihrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren
eréffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Frihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht existieren in Bezug auf
Herrn Josef Miller nicht. Aufgrund des (teilweisen)
Direktvertriebs der Waldinvestments durch die
Emittentin ist Herr Josef Miller als Vorstand der
Emittentin fir ein Unternehmen tatig, das den Vertrieb
der angebotenen Vermogensanlagen Ubernimmt.
Dariiber hinaus ist Herr Miller nicht fir Unternehmen
tatig, die den Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen Ubernehmen bzw. damit betraut
sind.

Herr Josef Miller ist mit einem Anteil von 17,14 % an der
Miller AG beteiligt, welche 51 % der Aktien der Miller
Forest Investment AG halt (siehe hierzu Abschnitt ,K.
Griindungsgesellschafter und derzeitige Gesellschafter
der  Miller  Forest  Investment AG — |
Griindungsgesellschafter und Gesellschafter — zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung”, Seite 59). Somit ist
Herr Josef Miller mittelbar an einem Unternehmen (der
Emittentin) beteiligt, das mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlagen betraut ist. Darliber
hinaus ist Herr Josef Miller nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermogensanlage betraut
sind.

Als Mitglied des Vorstands der Emittentin beteiligt sich
Herr Josef Miller aktivam Marketing und am Vertrieb der
von der Emittentin angebotenen Waldinvestments.
Dariiber hinaus ist Herr Josef Miller nicht mit dem
Vertrieb der emittierten Vermoégensanlagen beauftragt.

Herr Josef Miller ist weder fiir Unternehmen tatig, die
der Emittentin Fremdkapital geben, noch ist er an
solchen Unternehmen unmittelbar oder mittelbar
beteiligt. Zudem stellt Herr Josef Miller der Emittentin
weder Fremdkapital zur Verfiigung, noch vermittelt er
der Emittentin Fremdkapital.

Als Mitglied des Vorstands der Emittentin, die die
Grundstiicksflachen, die von Anlegern gepacht werden
kdonnen, selbst von der Felber Forestal S.A. pachtet,
ist Herr Josef Miller fir ein Unternehmen tatig, das
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
Vermittlung der Grundstiicksflichen sowie der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte, d.h.
der Grundstlicksflachen in Paraguay, erbringt.
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Zudem ist Herr Josef Miller als forstwirtschaftlicher
Berater fur die Felber Forestal S.A. tdtig, von der die
Emittentin die Grundstlicksflaichen, die von Anlegern
gepachtet werden konnen, pachtet und welche im
Auftrag der Miller Forest Investment AG die Aufforstung
und Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten
Grundstiicksflachen sowie die Ernte und Vermarktung des
Holzes, einschlieBlich aller damit im Zusammenhang
stehenden Tatigkeiten, durchfiihrt und damit Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte erbringt (eine detaillierte Beschreibung
der von der Felber Forestal S.A. erbrachten Leistungen
findet sich im Abschnitt "H. Geschaftstatigkeit der
Emittentin - 1. Wichtigste Tatigkeitsbereiche der
Emittentin; Uberblick Giber das Leistungsspektrum auf S.
50). Dariber hinaus ist Herr Josef Miller nicht fur
Unternehmen tatig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte erbringen und erbringt auch selbst
keine Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte.

Herr Josef Miller ist Uber seine Beteiligung an der Mut-
tergesellschaft der Emittentin, der Miller AG, mittelbar
an der Emittentin beteiligt und halt zudem 49 % der
Anteile an der Felber Forestal S.A. Damit ist Herr Miller
mittelbar und unmittelbar an Unternehmen beteiligt, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringen (zu den von der Emittentin und der Felber
Forestal S.A. erbrachten Lieferungen und Leistungen
siehe den vorstehenden Absatz). Herr Josef Miller ist
dariiber hinaus nicht an Unternehmen beteiligt, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringen.

Herr Josef Miller ist als Mitglied des Vorstands der Miller
AG (Muttergesellschaft der Emittentin) sowie als Berater
der Miller Forst- und Land GmbH (unmittelbare
Tochtergesellschaft der Emittentin) sowie der Miller Holz
GmbH & Co.KG (mittelbare Tochtergesellschaft der
Emittentin) tatig und leitet die von der Miller Service
GmbH & Co. KG (mittelbare Tochtergesellschaft der
Emittentin) betriebene Versuchsaufforstung (zur
jeweiligen Beteiligungshéhe siehe die Ubersicht in
Abschnitt ,I. Angaben iiber die Miller Forest Investment
AG - Il. Die Miller Forest Investment AG als Teil des Miller-
Konzerns”, Seite 52 f.). Somitist er fiir Unternehmen tétig,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen. Dariber hinaus ist Herr Josef Miller nicht fir
Unternehmen tatig, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Als Aktionar der Miller AG mit einem Beteiligungsanteil
von 17,14 % ist Herr Josef Miller mittelbar auch an allen
anderen Gesellschaften der Miller-Gruppe beteiligt. Zu
den Gesellschaften der Miller-Gruppe siehe den
Abschnitt ,I. Angaben iiber die Miller Forest Investment
AG - lll. Die Miller Forest Investment AG als Teil des Miller-
Konzerns”, Seite 52 f. Damit ist Herr Josef Miller
unmittelbar bzw. mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhéltnis
stehen
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(unmittelbare Beteiligung von Herrn Josef Miller an Miller
AG; mittelbare Beteiligung von Herrn Josef Miller an Miller
Forst- und Land GmbH, Miller Service GmbH & Co. KG, Miller
Holz GmbH & Co. KG) oder verbunden sind (mittelbare
Beteiligung von Herrn Josef Miller an Miller Reisen GmbH,
Value Travel Inc., Miller Incoming GmbH, TOURCOM GmbH
und Global Plus AG). Dariiber hinaus ist Herr Miller nicht an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Il. Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin

Der Aufsichtsrat der Emittentin, der Miller Forest
Investment AG, besteht gemall § 8 der Satzung der
Emittentin aus drei Mitgliedern. Die derzeitigen Mitglieder
des Aufsichtsrats sind Herr Wolfgang Maier (Vorsitzender),
Frau Elisabeth Miller und Herr Rainer Kling. Der Aufsichtsrat
hat die Geschaftsfihrung durch den Vorstand der
Emittentin zu Uberwachen. Im Hinblick auf die Mitglieder
des  Aufsichtsrats  der  Emittentin  liegt  keine
Funktionstrennung vor. Die Geschaftsanschrift der
Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin lautet Millerhof
4, D-88281 Schlier. Das Aufsichtsratsmitglied Elisabeth
Miller ist aufgrund ihrer 17,14 %-igen Beteiligung an der
Gesellschafterin der Emittentin Miller AG im Falle von
Dividendenzahlungen durch die Miller AG
gewinnanteilberechtigt (die Hohe etwaiger
Dividendenzahlungen steht nicht fest und kann deshalb
nicht beziffert werden) und ihr stehen mittelbar anteilig auf
die Gewinnbeteiligung der Emittentin im Falle eines den
prognostizierten  Nettoerlés der Vermdgensanlagen
Ubersteigenden Mehrertrag sowie ebenfalls mittelbar und
anteilig Beteiligung an den Gewinnen der Miller Reisen
GmbH und der Miller Incoming GmbH zu, die nicht beziffert
werden kdnnen. Darliber hinaus stehen Elisabeth Miller
keine  Gewinnbeteiligungen,  Entnahmerechte oder
sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere keine Gehilter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu. Den
weiteren Mitgliedern des Aufsichtsrats der Emittentin
stehen keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere keine Gehilter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu. Der
Gesamtbetrag, der den Mitgliedern des Aufsichtsrats der
Emittentin wadhrend der Laufzeit der Vermoégensanlagen
von 18 Jahren insgesamt zusteht, entspricht mithin der
Summe etwaiger Dividendenauszahlungen durch die Miller
AG. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin haben
in ihren Filhrungszeugnissen, die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht alter als sechs Monate sind, keine
Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer
Straftat nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs, §
54 des Kreditwesengesetzes, § 119 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung.



Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind deut-
sche Staatsbiirger. Eine auslandische Verurteilung wegen
einer Straftat, die mit den vorgenannten Straftaten ver-
gleichbar ist, besteht nicht.

Uber das jeweilige Vermégen der Mitglieder des Auf-
sichtsrats der Emittentin wurde innerhalb der letzten funf
Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels
Masse abgewiesen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin waren auerdem innerhalb der letzten funf
Jahre nicht in der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft
tatig, UGber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde.

Friihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienst-
leistungen durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht existieren in Bezug auf die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Emittentin nicht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind nicht
fir Unternehmen tatig, die den Vertrieb der angebotenen
Vermdgensanlagen libernehmen bzw. damit betraut sind.

Das Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin Elisabeth
Miller ist mit einem Anteil von 17,14 % an der Miller AG
beteiligt, welche 51 % der Aktien der Miller Forest Invest-
ment AG halt. Somit ist Frau Miller mittelbar an einem
Unternehmen (der Emittentin) beteiligt, das mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermodgensanlagen betraut ist.

Dariiber hinaus sind die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin nicht unmittelbar oder mittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen betraut sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht mit dem Vertrieb
der Vermdgensanlagen beauftragt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind
weder fir Unternehmen tatig, die der Emittentin
Fremdkapital geben, noch sind sie an solchen
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar beteiligt.

Zudem stellen die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin der Miller Forest Investment AG weder
Fremdkapital zur Verfigung noch vermitteln sie der
Emittentin Fremdkapital.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin sind nicht flr
Unternehmen tdtig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte erbringen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats
der Emittentin, Herr Wolfgang Maier und Herr Rainer Kling,
sind auch nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte erbringen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats
der Emittentin erbringen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte keine
Lieferungen oder Leistungen. Das Mitglied des
Aufsichtsrats, Frau Elisabeth Miller ist Giber ihre Beteiligung
in Hohe von 17,14 % an der Miller AG, mittelbar an der
Emittentin  beteiligt. Die  Anleger pachten die
Grundstlicksflachen, von der Emittentin, die diese, selbst
von der Felber Forestal S.A. pachtet. Damit ist das Mitglied
des Aufsichtsrats Frau Elisabeth Miller mittelbar an einem
Unternehmen beteiligt, das Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit Vermittlung der Grundsticksflachen
sowie der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte,
d.h. der Grundstucksflachen in Paraguay, erbringt. Dariber
hinaus ist das Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin Frau
Elisabeth Miller nicht mittelbar und unmittelbar an
Unternehmen beteiligt, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte erbringen.

Frau Elisabeth Miller ist bei der Miller Reisen GmbH und der
Miller Incoming GmbH jeweils im Bereich Buchhaltung tatig.
Somit ist sie fir Unternehmen tatig, die mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden sind. Darliber hinaus sind die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Emittentin nicht fir Unternehmen tatig,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen
oder verbunden sind.

Als Aktionadrin der Miller AG mit einem Beteiligungsanteil
von 17,14 % ist das Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin
Frau Elisabeth Miller mittelbar auch an allen anderen
Gesellschaften der Miller-Gruppe beteiligt. Zu den
Gesellschaften der Miller-Gruppe siehe den Abschnitt /.
Angaben (iber die Miller Forest Investment AG — lIl. Die
Miller Forest Investment AG als Teil des Miller-Konzerns”,
Seite 52 f. Damit ist Frau Miller unmittelbar bzw. mittelbar
an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen (unmittelbare Beteiligung von
Elisabeth Miller an Miller AG; mittelbare Beteiligung von
Elisabeth Miller an Miller Forst- und Land GmbH, Miller
Service GmbH & Co. KG, Miller Holz GmbH & Co. KG) oder
verbunden sind (mittelbare Beteiligung von Elisabeth Miller
an Miller Reisen GmbH, Value Travel Inc., Miller Incoming
GmbH, TOURCOM GmbH und Global Plus AG). Dartber
hinaus ist Elisabeth Miller nicht an Unternehmen beteiligt,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen
oder verbunden sind. Die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin, Herr Wolfgang Maier und Herr Rainer Kling, sind
nicht an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.



lll. Angaben Uber die Prospektverantwortliche
und Anbieterin der Vermdgensanlagen

Da Emittentin, Prospektverantwortliche und Anbieterin
der vorliegenden Vermogensanlagen identisch sind,
gelten die Angaben zu Herrn Josef Miller in seiner
Funktion als alleiniges Mitglied des Vorstands der
Emittentin sowie die Angaben zu den Mitgliedern des
Aufsichtsrats der Emittentin in gleichem MaRe fur die
Angaben gemdll § 12 Abs. 6 iV.m. § 12 Abs. 1 bis 4
VermVerkProspV fiir Herrn Josef Miller als alleiniges
Mitglied des Vorstands der Prospektverantwortlichen und
Anbieterin sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats der

Prospektverantwortlichen und Anbieterin.

IV. Angaben Uber sonstige Personen

Es gibt keine Personen, die nicht in den Kreis der nach
der Vermdogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) angabepflichtigen Personen fallen, die
jedoch die Herausgabe oder den Inhalt des Verkaufspro-
spekts oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der

Vermogensanlagen wesentlich beeinflusst haben.

K. GRUNDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELL-
SCHAFTER ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKT-
AUFSTELLUNG

I. Grindungsgesellschafter und Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Grindungsgesellschafter der Emittentin, der Miller
Forest Investment AG, sind Herr Josef Miller, das alleinige
Mitglied des Vorstands der Miller Forest Investment AG,
und Herr Carsten Felber, der Vorstandsvorsitzende der
Felber Forestal S.A., welche im Auftrag der Miller Forest

Investment AG die Aufforstung,

Bewirtschaftung und Ernte der von Anlegern

gepachteten Grundstiicke in Paraguay durchfiihrt.

Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind die Miller Aktiengesellschaft

(die ,,Miller AG“) und Herr Carsten Felber.

Il. Weitere Angaben zum Griindungsgesell-
schafter Josef Miller

Die Geschaftsanschrift des Griindungsgesellschafters
der Emittentin Herrn Josef Miller lautet Millerhof 4, D-
88281 Schlier.

Der Griindungsgesellschafter der Emittentin Herr Josef
Miller hat bei der Grindung der Miller Forest Invest-
ment AG 255 Aktien im Gesamtnennbetrag von EUR
25.500 lGbernommen, was einer Beteiligung von 51 %
am Grundkapital der Gesellschaft entspricht.

Im Ubrigen gelten die Angaben zu Herrn Josef Miller in
seiner Funktion als Mitglied des Vorstands der Emittentin
(siehe Abschnitt ,,J. Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Miller Forest Investment AG — |I.
Vorstand der Miller Forest Investment AG”, Seite 56) in
gleichem MaRe fir

die Angaben gemdR § 7

VermVerkProspV ~ fur  Herrn Josef Miller als

Griindungsgesellschafter der Emittentin.
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lll. Angaben zum Griundungsgesellschafter und
Gesellschafter zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung Carsten Felber

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber ist Uber
die Geschaftsanschrift der Felber Forestal S.A. (PY-5350
Col. Independencia Guaira, Paraguay) erreichbar.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung der Emittentin Herr
Carsten Felber hat 245 Aktien im Gesamtnennbetrag von
EUR 24.500 ibernommen, was einer Beteiligung von 49
% am Grundkapital der Emittentin entspricht, und ist auch
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung unverdndert in
dieser Hohe an der Emittentin beteiligt.

Als Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
Herr Felber im Fall von Dividendenauszahlungen durch
die Emittentin gewinnanteilberechtigt und als solchem
stehen ihm mittelbar anteilig auch die Gewinnbeteiligung
der Emittentin im Falle eines den prognostizierten
Nettoerlés der Vermogensanlagen Ubersteigenden
Mehrertrags sowie mittelbar auch Gewinnauszahlungen
durch die Miller Forst- und Land GmbH zu. Herr Felber hat
fir das Geschaftsjahr 2019 von der Emittentin eine
Vorabausschiittung in Hohe von EUR 25.970 erhalten. Als
Vorstand der Felber Forestal S.A. erhélt Herr Felber ein
Jahresgehalt in Hohe von USD 9.750. Zudem ist Herr
Felber aufgrund seiner Beteiligung (51 %) an der Felber
Forestal S.A. im Falle von Dividendenauszahlungen der
Felber Forestal S.A. gewinnanteilberechtigt. Die Hohe
etwaiger Dividendenzahlungen steht nicht fest. Der
Gesamtbetrag, der dem Griindungsgesellschafter und
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herrn Carsten Felber wéhrend der
Laufzeit der Vermogensanlagen von 18 Jahren insgesamt
zusteht, entspricht somit mindestens USD 175.500 +
Vorabausschittung der Emittentin fir 2019 von EUR
25.970 zzgl. etwaiger nicht bezifferbarer unmittelbarer
Dividendenauszahlungen durch die Miller Forest
Investment AG und/ oder die Felber Forestal S.A. sowie
etwaiger nicht bezifferbarer mittelbarer
Gewinnauszahlungen durch die Miller Forst- und Land
GmbH. Dariiber hinaus stehen dem
Griindungsgesellschafter ~und  Gesellschafter  der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herrn
Felber keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstigen Bezlige, insbesondere keine Gehalter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art zu.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber hat in seinem Flihrungszeugnis, das zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht alter als sechs Monate ist,
keine Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen
einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d des
Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr

Felber ist deutscher Staatsbirger. Eine ausldndische
Straftat,
vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, besteht nicht.

Verurteilung wegen einer die mit den

Uber das Vermégen des Griindungsgesellschafters und
Gesellschafters der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herrn Felber wurde innerhalb der
letzten flinf Jahre kein Insolvenzverfahren eroffnet oder
mangels Masse abgewiesen. Herr Felber war auRerdem
innerhalb der letzten finf Jahre nicht in der
Geschéftsfihrung einer Gesellschaft tatig, Gber deren
eroffnet  oder

Vermogen ein Insolvenzverfahren

mangels Masse abgewiesen wurde.

Frihere Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von

Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht existieren in Bezug auf
den Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herrn

Felber nicht.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist nicht fir Unternehmen tatig, die den Vertrieb
der angebotenen Vermdgensanlagen Gbernehmen bzw.
damit betraut sind.

Als Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist
Herr Felber in Hohe von 49 % unmittelbar an einem
Unternehmen (Miller Forest Investment AG) beteiligt,
Vertrieb der
Vermogensanlagen betraut ist. Darliber hinaus ist Herr
Felber  nicht
Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der

das mit  dem angebotenen

unmittelbar oder mittelbar an

angebotenen Vermogensanlagen betraut sind.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
mit dem Vertrieb der Waldinvestments beauftragt.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zu Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist weder fir Unternehmen tatig, die der
Emittentin Fremdkapital geben, noch ist er an solchen
Unternehmen unmittelbar oder mittelbar beteiligt.
stellt  der
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der

Zudem Grindungsgesellschafter und
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Prospektaufstellung Herr Felber der Emittentin weder
Fremdkapital zur Verfiigung, noch vermittelt er der
Emittentin Fremdkapital.

Der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist Alleinvorstand und Gesellschafter der Felber
Forestal S.A. Die Felber Forestal S.A. fihrt im Auftrag
der Miller Forest Investment AG die Aufforstung und
Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten
Grundstiicksflachen sowie die Ernte und Vermarktung des
einschlieBlich aller damit
durch
Beschreibung der von der Felber Forestal S.A. erbrachten
findet auf S. 53).

Griindungsgesellschafter Gesellschafter

Holzes, im Zusammenhang

stehenden  Tatigkeiten, (eine  detaillierte

Leistungen sich Der

und zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber ist mithin
fir ein Unternehmen (Felber Forestal S.A.) tatig, das
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringt, und an diesem Unternehmen (Felber Forestal
S.A.) auch unmittelbar beteiligt in der Héhe von 51 %. In
seiner Funktion als Alleinvorstand der Felber Forestal S.A.
erbringt der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber mithin
auch selbst Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte, d.h. der
Grundstiicksflachen in Paraguay. Darliber hinaus erbringt
der Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr Felber keine
Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte und ist
auch nicht fir weitere Unternehmen tatig, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringen, und ist solchen weiteren Unternehmen auch

nicht unmittelbar oder mittelbar beteiligt.

Der Grindungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Herr
Felber ist nicht fiir Unternehmen tatig, die mit der
nach § 271

in einem Beteiligungsverhaltnis

Emittentin  und  Anbieterin des

Handelsgesetzbuchs
stehen oder verbunden sind.

Uber seine Beteiligung an der Emittentin in Héhe von 49
% ist der Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herr Felber an den
Tochtergesellschaften der Emittentin (Miller Forst- und
Land GmbH, Miller Service GmbH & Co. KG, Miller Holz
GmbH & Co. KG) mittelbar beteiligt. Zu den
Tochtergesellschaften der Emittentin siehe den Abschnitt
1. Angaben liber die Miller Forest Investment AG — Ill. Die
Miller Forest Investment AG als Teil des Miller-Konzerns®
Seite 52 f. Damit ist Herr Felber mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs verbunden
sind. Darliber hinaus ist der Griindungsgesellschafter und
Gesellschafter der Emittentin  zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Herr Felber nicht an Unternehmen
beteiligt, die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind.

IV. Angaben zum Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist eine nach deutschem
Recht gegrindete Aktiengesellschaft mit Sitz in 88281
Schlier und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm
unter HRB 725957 eingetragen. Die Geschaftsanschrift der
Miller AG lautet Millerhof 2-5, D-88281 Schlier.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG halt 255 Aktien der
Emittentin im Gesamtnennbetrag von EUR 25.500 (welche
ihr vom Grindungsgesellschafter Herrn Josef Miller
Gbertragen wurden), was einem Anteil am Grundkapital
der Emittentin in Hohe von 51 % entspricht.

Als Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die Miller AG im Fall von
Dividenenzahlungen durch die Emittentin
gewinnanteilberechtigt und als solcher steht der Miller AG
mittelbar anteilig auch die Gewinnbeteiligung der
Emittentin im Falle eines den prognostizierten Nettoerlds
der Vermogensanlagen lbersteigenden Mehrertrags zu.
Aufgrund ihrer Beteiligung an der Miller Reisen GmbH und
der Miller Incoming GmbH (jeweils 100%) ist die Miller AG
auch bei Ausschittungen dieser beiden Gesellschaften
gewinnanteilberechtigt. Die Miller AG hat fir das
Geschaftsjahr 2019 von der Emittentin  eine
Vorabausschiittung in Héhe von EUR 27.030 erhalten. Die
Hohe etwaiger weiterer Ausschittungen steht nicht fest.
Dariiber hinaus stehen der Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG keine
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder sonstigen
Bezlige, insbesondere keine Gehalter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art zu. Fuhrungszeugnisse gibt es fir juristische
Personen nicht. Bei der Miller AG handelt es sich um eine
Gesellschaft, deren Sitz und Geschéfts-
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leitung sich im Inland befinden. Eine ausldndische
Verurteilung der Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG wegen einer
Straftat, die mit den Straftaten nach den §§ 263 bis 283d
des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, §
119 des Wertpapierhandels-gesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung vergleichbar ist, besteht nicht. Uber das
Vermogen der Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG wurde
innerhalb der letzten finf Jahre kein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen. Die Miller AG
war aullerdem innerhalb der letzten fiinf Jahre nicht in
der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft tatig, iber deren
Vermogen ein Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels
Masse abgewiesen wurde. Frihere Aufhebungen einer
Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften oder zur
Erbringung von Finanzdienstleistungen durch die
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht
existieren in Bezug auf die Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG nicht.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist nicht fir Unternehmen
tatig, die den Vertrieb der angebotenen Vermogens-
anlagen Gibernehmen bzw. damit betraut sind.

Als Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die Miller AG in Héhe von 51 %
unmittelbar an einem Unternehmen (der Emittentin)
beteiligt das mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermogensanlagen betraut ist. Darliber hinaus ist die
Miller AG nicht unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlagen betraut sind und ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung auch selbst nicht mit
dem Vertrieb der Waldinvestments beauftragt.

Die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung  Miller AG ist weder fir
Unternehmen tdtig, die der Emittentin Fremdkapital
geben, noch ist sie an solchen Unternehmen unmittelbar
oder mittelbar  beteiligt. Zudem  stellt die
Gesellschafterin  der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG der Emittentin weder
Fremdkapital zur Verfiigung, noch vermittelt sie der
Emittentin  Fremdkapital. Die Gesellschafterin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller
AG erbringt keine Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung und der Herstellung
der Anlageobjekte und ist auch nicht fiir Unternehmen
tatig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte erbringen. Als Gesellschafterin der
Emittentin, die die Grundsticksflachen, die von Anlegern
gepachtet werden kénnen selber von der Felber Forestal
S.A. pachtet, ist die Miller AG in Héhe von 51 %
unmittelbar an einem Unternehmen (Miller Forest
Investment AG) beteiligt, das Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte, d.h. der Grundstiicks-
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flachen in Paraguay, erbringt. Daneben ist die Gesellschafterin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Miller AG
nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen. Die
Gesellschafterin ~ der  Emittentin  zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG ist nicht fiir Unternehmen tatig,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhéltnis stehen
oder verbunden sind. Als Konzernobergesellschaft der Miller-
Gruppe ist die Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Miller AG an allen anderen
Gesellschaften der Miller-Gruppe unmittelbar bzw. mittelbar
beteiligt. Zu den Gesellschaften der Miller-Gruppe siehe den
Abschnitt ,H. Angaben (iber die Miller Forest Investment AG —
Ill. Die Miller Forest Investment AG als Teil des Miller-Konzerns”,
Seite 52 f. Somit ist die Milller AG Uber ihre Beteiligung an der
Emittentin in HOhe von 51 % mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhdltnis stehen
(Miller Forst- und Land GmbH, Miller Service GmbH & Co. KG,
Miller Holz GmbH & Co. KG) oder verbunden sind (Miller Reisen
GmbH, Value Travel Inc., Miller Incoming GmbH, TOURCOM
GmbH und Global Plus AG). Darliber hinaus ist die Miller AG
nicht an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem
Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

V. Weitere Angaben zu den Grindungs-
gesellschaftern und den Gesellschaftern
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Der Gesamtbetrag der von den Griindungsgesellschaftern der
Emittentin (Josef Miller und Carsten Felber) bzw. den
Gesellschaftern der  Emittentin  zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Miller AG und Carsten Felber)
gezeichneten und eingezahlten Einlagen (Aktien) belduft sich
auf EUR 50.000. Der Gesamtbetrag der Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte und sonstigen Bezlige, insbesondere Gehilter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art, der dem Griindungsgesellschafter Josef Miller wahrend der
Laufzeit der Vermoégensanlagen Uber 18 Jahre insgesamt
zusteht, betragt mindestens EUR 747.000 zzgl. etwaiger nicht
bezifferbarer unmittelbarer Dividendenzahlungen durch die
Miller AG und/oder Felber Forestal S.A. sowie zuziglich
etwaiger nicht bezifferbarer mittelbarer
Dividendenauszahlungen durch die Emittenten und/oder
Gewinnauszahlungen durch die Miller Reisen GmbH und/oder
die Miller Incoming GmbH.

Der Gesamtbetrag der Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und sonstigen Bezlige, insbesondere Gehilter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art, der dem Griindungsgesellschafter und Gesellschafter zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Carsten Felber wahrend der
Laufzeit der Vermodgensanlagen Uber 18 Jahre insgesamt
zusteht, betrdagt mindestens USD 175.500 + Vorab-
ausschittung der Emittentin fir 2019 von EUR 25.970 zzgl.
etwaiger nicht bezifferbarer unmittelbarer
Dividendenzahlungen durch die Miller Forest Investment AG
und/oder die Felber Forestal S.A. sowie etwaiger nicht
bezifferbarer mittelbarer Gewinnauszahlungen durch die Miller
Forst- und Land GmbH.

Der Gesamtbetrag der Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und sonstigen Bezlige, insbesondere Gehilter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art, der dem Gesellschaftern zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung Miller AG wéahrend der Laufzeit der
Vermogensanlagen Uber 18 Jahre insgesamt zusteht, entspricht
der Summe etwaiger nicht bezifferbarer Dividendenzahlungen
durch die Miller Forest Investment AG sowie etwaiger ebenfalls
nicht bezifferbarer Gewinnausschittungen durch die Miller
Reisen GmbH und die Miller Incoming GmbH.
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L. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER MILLER FOREST INVESTMENT AG

I. Geprifter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und Lagebericht zum Geschéaftsjahr 2019 der
Miller Forest Investment AG

1. Bilanz der Miller Forest Investment AG zum 31. Dezember 2019 (gepriift)

Geschaftsjahr 2019 Vorjahr 2018
EUR EUR
AKTIVA
A. Anlagevermogen 57.755,00 59.804,00
I. Immaterielle Vermégensgegenstdande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und 24.376,00 20.827,00
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
II. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 8.379,00 13.977,00
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.000,00 25.000,00
B. Umlaufvermégen 5.544.100,08 4.782.927,40
I. Vorrate
unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 1.835.420,40 1.959.639,28
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.303.462,56 1.731.723,95
2. sonstige Vermogensgegenstande 914.379,54 380.945,70
IIl. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 490.837,58 710.618,47
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.782.619,05 1.611.183,06
SUMME AKTIVA 7.384.474,13 6.453.914,46
PASSIVA
A. Eigenkapital 1.134.512,93 1.114.936,65
I. Grundkapital 50.000,00 50.000,00
Il. Gewinnrtcklagen
gesetzliche Riicklage 5.000,00 5.000,00
Ill. Gewinnvortrag 0,00 802.066,82
IV. Jahrestiberschuss 0,00 257.869,83
V. Bilanzgewinn 1.079.512,93 0,00
B. Riickstellungen 559.047,80 169.406,39
I. Steuerriickstellungen 26.047,80 83.716,39
1. sonstige Riickstellungen 533.000,00 85.690,00
C. Verbindlichkeiten 1.492.938,31 1.355.330,73
I. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 467.456,91 150.000,00
Il. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 736.944,87 846.209,51
Ill. sonstige Verbindlichkeiten 288.536,53 359.121,22
- davon aus Steuern (GJ 6.790,58 / V) 67.442,80)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (GJ 0,00 / VJ 644,00)
D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 4.197.975,09 3.814.240,69
SUMME PASSIVA 7.384.474,13 6.453.914,46
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2. Gewinn- und Verlustrechnung der Miller Forest Investment AG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019 (gepriift)

Geschaftsjahr 2019 Vorjahr 2018
EUR EUR
Umsatzerlose 2.288.823,50 1.706.675,07
sonstige betriebliche Ertrage 3.893,15 50.234,71
davon Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung (3.132,89) (34.571,83)
2.292.716,65 1.756.909,78
Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.526.304,97 899.407,11
Personalaufwand 146.226,85 167.879,85
a) Léhne und Gehalter 115.461,01 133.624,75
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unterstiitzung 30.765,84 34.255,10
davon fiir Altersversorgung (2.400,00) (4.400,00)
Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen 11.640,00 6.269,80
sonstige betriebliche Aufwendungen 509.375,60 307.059,61
davon Aufwendungen aus Wéhrungsumrechnung (78.977,35) (12.948,25)
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 11.998,60 2.240,99
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 7.495,21 1.343,80
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 30.971,37 119.204,77
sonstige Steuern 124,97 125,00
Jahresiiberschuss 72.576,28 257.869,83
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.059.936,65 802.066,82
Vorabausschiittung 53.000,00
Bilanzgewinn 1.079.512,93
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3. Anhang zum Jahresabschluss der Miller Forest Investment AG zum 31. Dezember 2019 (gepriift)

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des Aktiengesetzes und
des § 24 VermAnIG beachtet. Die gesetzlichen Regelungen aus dem Bilanzrichtlinie- Umsetzungsgesetz (BilRUG)
wurden beachtet. GroRenabhéangige Erleichterungen bei der Erstellung (§§ 276, 288 HGB) wurden beansprucht. Es

ist beabsichtigt, bei der Offenlegung des Jahresabschlusses die Erleichterungen des § 327 HGB in Anspruch zu nehmen.

I. Angaben zum Unternehmen

Firma: Miller Forest Investment AG
Sitz: Schlier

Registergericht: Ulm

HR-Nummer: B 720959

Il. Gliederungsgrundsatze / Darstellungsstetigkeit

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung @nderte sich nicht gegenliber dem Vorjahr. Die Posten
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des Vorjahres vergleichbar.

[ll. Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermogensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen
und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten
der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrdgen, Grundstlcksrechte nicht mit Grundstiickslasten verrechnet
worden, es sei denn, das Gesetz sieht eine Verrechnung vor (§ 246 Absatz 2 Satz 2 HGB).

Das Anlage- und Umlaufvermogen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Rechnungsabgrenzungsposten wurden in
der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend aufgegliedert.

Das Anlagevermogen weist nur Gegenstdande aus, die bestimmt sind, dem Geschaftsbetrieb dauernd zu dienen.
Aufwendungen fir die Grindung des Unternehmens und flr die Beschaffung des Eigenkapitals, sowie fiirimmaterielle

Vermogensgegenstande, die nicht entgeltlich erworben wurden, wurden nicht bilanziert.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB und Rechnungsabgrenzungsposten nach den Vorschriften des

§ 250 HGB gebildet. Haftungsverhaltnisse i. S. v. § 251 HGB sind ggf. nachfolgend gesondert angegeben.

IV. Bewertungsmethoden

Die Wertansatze der Erdffnungsbilanz des Geschaftsjahres stimmen mit denen der Schlussbilanz des
vorangegangenen Geschaftsjahres tberein.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermoégensgegenstande und
Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken
und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen
dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur
bertcksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrige des
Geschaftsjahres sind unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung berlicksichtigt worden. Hiervon abweichend werden
Gewinne aus der Umrechnung von auf fremde Wahrung lautenden Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten
mit einer Restlaufzeit von jeweils weniger als einem Jahr auch ausgewiesen, wenn sie am Bilanzstichtag nicht realisiert
sind (§ 256a HGB).
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V. Bewertung einzelner Bilanzposten
Einzelne Positionen wurden wie folgt bewertet:

1. Immaterielle Vermoégensgegenstinde

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermodgens wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

2. Sachanlagen

Die Vermogensgegenstiande des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich
planméaRiger Abschreibungen bewertet. Grundlage der planmaRigen Abschreibung war die voraussichtliche
Nutzungsdauer des jeweiligen Vermogensgegenstandes. Die Abschreibungen wurden beim beweglichen
Anlagevermogen linear vorgenommen. Geringwertige Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten von Uber
250,00 Euro bis 800,00 EUR wurden sofort abgeschrieben.

Fiir geringwertige Vermogensgegenstande (Anschaffungs- oder Herstellungskosten von mehr als 150,00 EUR bis
1.000,00 EUR) wurde in Ubereinstimmung mit den deutschen steuerlichen Vorschriften in den Vorjahren ein
Sammelposten gebildet und die Vermoégensgegenstande einheitlich Uber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren

abgeschrieben.

3. Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu den Anschaffungskosten angesetzt.

4. Vorrate
Die Vorrate wurden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Es handelt sich um erworbene oder
gepachtete Anbauflachen mit Aufwuchs, die deshalb als unfertige Erzeugnisse auszuweisen sind. Im Geschéftsjahr

hat sich der Zugang aus dem Eintritt in Vertrdge von Investoren ergeben, so dass insoweit Anschaffungskosten
vorliegen und keine Bestandsveranderung in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden kann.

Fremdkapitalzinsen und Steuern sind nicht einbezogen.

5. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden grundsatzlich mit dem Nennbetrag angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken oder niedrigere beizulegende Werte wurden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt.
Das allgemeine Kreditrisiko bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde durch eine

Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1,0 % beriicksichtigt.

6. Gesetzliche Riicklage
In Ubereinstimmung mit § 150 AktG wurde eine gesetzliche Riicklage in Hohe von 10 % des Grundkapitals gebildet.
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7. Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden nach § 253 Absatz 1 Satz 2 HGB mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt. Fir die Ermittlung des Erfullungsbetrags wurden zukinftige
Kostensteigerungen berucksichtigt.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit einem ihrer Restlaufzeit entsprechenden

durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst.

8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen. Sofern die Tageswerte Uber den
Erfullungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

VI. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Geschaftsvorfdllen in fremder Wahrung erfolgte bei den Forderungen mit dem Briefkurs am
Transaktionstag bzw. bei den Verbindlichkeiten mit dem Geldkurs am Transaktionstag.

Zum Bilanzstichtag sind samtliche auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten
gemaR § 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs vom Bilanzstichtag umgerechnet worden, sofern deren Laufzeit

nicht groRer als ein Jahr war.

Soweit die unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bilanzierten und auf US-Dollar lautenden
Posten eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen, werden diese unter Beachtung des Realisations- und

Anschaffungskostenprinzips bewertet.
B. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Anlagevermogen. Die Entwicklung und Gliederung der einzelnen Posten des Anlagevermégens und die
Abschreibungen des Geschéftsjahres sind aus dem Anlagenspiegel ersichtlich. Bei der Ermittlung der
Herstellungskosten von Vermogensgegenstanden des Anlagevermogens wurden keine Fremdkapitalzinsen
bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde. Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den
sonstigen Vermogensgegenstanden haben EUR 1.016.360,12 eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (i. Vj.: EUR
444.639,79). In die Herstellungskosten von Vermogensgegenstanden des Umlaufvermégens wurden keine

Fremdkapitalzinsen einbezogen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten. Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen den passivierten
Verbindlichkeiten fiir Grundstiickspacht und Aufforstungsleistungen, die auf Folgejahre entfallen oder erst in den
Folgejahren zu erbringen sind und dann aufwandswirksam werden. Posten betreffend Pachten werden pro rata
temporis aufgelost; Posten betreffend Aufforstungsleistungen unter Berlicksichtigung des Anfalls der Arbeiten

innerhalb von 3-5 Jahren nach Vertragsschluss.

Riicklagen. Die Entwicklung der Riicklagen kann dem folgenden Riicklagenspiegel entnommen werden:

Stand am Einstellung Auflésung Stand am
01.01.2019 31.12.2019
in EUR
Gesetzliche Riicklage 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
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Verbindlichkeiten. Die Aufgliederung, die Restlaufzeit und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind aus dem Verbind-

lichkeitenspiegel ersichtlich:

in EUR

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind abgesehen von (blichen Eigentumsvorbehalten betreffend die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen nicht besichert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten. Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen den passivierten
Forderungen flr Grundstickspacht und Aufforstungsleistungen, die erst in den Folgejahren zu erbringen sind und
erst dann ertragswirksam werden. Posten betreffend Pachten werden pro rata temporis aufgeldst; Posten
betreffend Aufforstungsleistungen werden unter Berlicksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 5 Jahren
nach Vertragsschluss vollstindig aufgeldst bzw. zu 65% innerhalb von 5 Jahren und anschliefend zeitanteilig bei

Vertragen mit einer Laufzeit von 10 Jahren.

Haftungsverhaltnisse (§§ 251, 285 Nr. 27 HGB). Am Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse im Sinne von
§ 251 HGB.

C. SONSTIGE ANGABEN

Angaben zur Ergebnisverwendung nach § 268 Abs. 1 HGB. Uber die Verwendung des Jahresiiberschusses entscheidet
die Hauptversammlung. Der Vorstand schlagt vor, den Jahrestiberschuss zusammen mit dem Gewinnvortrag auf neue
Rechnung vorzutragen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3a HGB. Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
auszuweisen und auch keine Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB sind, aber Bedeutung fiur die Beurteilung der
Lage des Unternehmens haben, werden nachfolgend gesondert erldutert:

Stand am Stand am
31.12.2019 31.12.2018
(davon (davon
gegeniber verbundenen gegeniiber verbundenen
Sonstige finanzielle Verpflichtungen Unternehmen:) Unternehmen:) Bemerkungen:
in EUR
Mietvertrage
Gebaudemietvertrage 9.714 9.714 Jahresbetrag
(0) (0)
Pachtvertrage
Aufforstungen zur Weiterverpachtung an Investoren 49.589 27.654 Jahresbetrag
(0) (0)

Angaben zu den Beschéftigten nach § 285 Nr. 7 HGB. Im Berichtsjahr waren — ohne Organmitglieder — durchschnittlich
3 Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer beschaftigt (i. VJ.: 4).
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Angaben zu den Organmitgliedern und deren Beziigen nach § 285 Nr. 9 und Nr. 10 HGB.
Vorstand:

Als Vorstand war im Geschaftsjahr und ist Herr Josef Miller, zugleich Vorsitzender, (Beruf: Land- und
Forstwirtschaftsmeister) tatig.

Auf die Angabe der Geschéftsfiihrerbezlige wird unter Bezugnahme auf § 286 Absatz 4 HGB verzichtet. Dem Vorstand
wurde, mit Ausnahme der nachstehenden Ausfiihrungen, weder Vorschiisse oder Kredite gewahrt, noch ist die
Gesellschaft zu Gunsten der Geschaftsflihrer Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand besteht eine Vereinbarung Uber ein Darlehen in laufender Rechnung,
welches mit 1,75 % p.a. verzinst wird. Zum 31.12.2019 weist die Gesellschaft eine Forderung gegentber ihrem Vorstand
in Hohe von EUR 23.568,60 aus (i. VJ.: EUR 23.352,04):

Aufsichtsrat:

Name

Vorsitzender
Wolfgang Maier

Elisabeth Miller

Rainer Kling

Angaben zu den auBergewdhnlichen Ertragen und Aufwendungen nach & 285 Nr. 31 HGB.

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Geschéftsjahr auRergewdéhnlichen Aufwendungen fir die
Schadensbeseitigung auf Grund eines Brands in Hohe von TEUR 45 enthalten, der in einzelnen Parzellen der Pflanzungen
in Paraguay aufgetreten ist und im Wege der Kulanz auRerhalb der Anwuchsgarantie von der Gesellschaft getragen wird.

Nachtragsbericht nach §285 Nr. 33 HGB

Die behordlich angeordneten Kontaktbeschrankungen anldsslich der Corona Pandemie haben die Vertriebsaktivitaten
beeintrachtigt, weil Messeprasenzen entfallen sind und die personliche Beratung erschwert ist. Hinzu kommt die
Vertriebsunterbrechung auf Grund des jahrlichen BaFin-Verfahrens fiir die Bewilligung unserer Anlageprodukte. Zu den
voraussichtlichen Auswirkungen dieser Sachverhalte auf die Ertragslage 2020 verweisen wir auf die Ausfiihrungen im
Lagebericht.

D. ANGABEN NACH AKTIENGESETZ

I. Grundkapital

Das Grundkapital ist eingeteilt in 500 auf den Inhaber lautende Aktien zum Nennbetrag von EUR 100,00.

Il. Gewinnruicklagen
Die gesetzliche Riicklage der Gesellschaft weist den in § 150 Abs. 2 AktG vorgeschriebenen Betrag Hohe auf; im
Geschéftsjahr sind keine Zufuhrungen erfolgt. Fur das Vorjahr sind weder durch den Vorstand noch durch die

Hauptversammlung betrdge in die Gewinnrlicklagen eingestellt worden.
Im Geschaftsjahr 2019 sind keine Betrdge aus den Gewinnrilicklagen entnommen worden.

E. UNTERZEICHNUNG DES JAHRESABSCHLUSSES DURCH DEN VORSTAND

Schlier, 30.06.2020

gez.

Josef Miller
Alleinvorstand (CEO)



4. Lagebericht zum Geschaftsjahr 2019 der Miller Forest
Investment AG

Unsere Geschaftstatigkeit

Die Miller Forest Investment AG vermittelt Waldinvestments in
Paraguay auf der Grundlage einer Zusammenarbeit mit lokalen
Partnern. Unsere Kunden erwerben oder pachten brachliegende
Weideflachen, die mit Nutz- bzw. Energieholz oder Wertholz
aufgeforstet werden. Schnellwachsende Baumarten, wie
insbesondere Eukalyptus, werden wadhrend der Dauer eines
Investitionszyklus gepflanzt, wachsen auf und kdnnen je nach
Sorte 1 bis 3 Mal geerntet werden. Die Verwertung und
Vermarktung erfolgt in der Regel lokal in Paraguay.

Unsere Dienstleistung besteht in der Vermittlung der zur
Aufforstung geeigneten Grundstiicke sowie der Durchfiihrung der
Aufforstung mit nachfolgender Ernte. Wir besorgen dabei die
Aufforstung, die von lokalen Partnern in Paraguay ausgefiihrt
wird sowie die Ernte und den Verkauf des Aufwuchses auf
Rechnung der Investoren.

Die Nachfrage nach Nutz- und Wertholz ist auf dem
paraguayischen Markt kontinuierlich steigend. Im
Energieholzbereich ist aufgrund des nicht nachhaltigen
Uberangebots durch voriibergehend sehr starke Abholzung im
landwirtschaftlichen Bereich die Preissituation seit 2015
angespannt. Zur Steigerung der Wertschépfung des Ernteholzes
werden interne Prozesse des beauftragten Forstunternehmens
Felber Forestal S.A. stetig liberwacht und verbessert. Als Beispiele
sind hierbei die Ernte- und Vermarktungskette zu nennen. Zudem
wurde mit dem Aufbau eines eigenen Sdagewerks und dessen
Betrieb am Standort der Aufforstung die Grundlage zur qualitativ
hochwertigen Weiterverarbeitung der Holzer geschaffen. Auch
die urspringlich als reines Energieholz gepflanzten Bdume
kénnen somit teilweise als Nutzholz weiterverarbeitet werden.
Durch die kurzen Wege bis zur Weiterverarbeitung entstehen
Kostenvorteile gegeniiber dem Wettbewerb. Die geernteten
Holzer werden derzeit vorwiegend als Hackschnitzel, Holzkohle,
Paletten, Pfahle, Mobel, Bau- und Konstruktionsholz vermarktet.
Aufgrund der Preissituation im Energieholzbereich wurden in den
vergangenen Jahren nur die notwendigen Ernten durchgefiihrt
und entsprechend geringere Auszahlungen vorgenommen. Seit
Mitte 2017 werden mit steigender Tendenz Ernten und
Auszahlungen durchgefihrt. Im Geschéaftsjahr 2017 wurden
erstmals Ernteertrdge an Investoren ausbezahlt. Bis zum
31.12.2019 haben sich die Auszahlungen an Ernteertrdgen auf
kumuliert T€ 239 belaufen.

Das Geschiftsjahr 2019 im Uberblick

Das Jahr 2019 war gesamtwirtschaftlich iber das ganze Jahr ein
positives Wirtschaftsjahr. Auf dem Finanzmarkt herrschen
weiterhin sehr geringe Zinsen. Nach dem Gesetz zum Schutz der
Kleinanleger hat nach dem Auslaufen der Giltigkeit des
Verkaufsprospekts im November 2019 auch im Geschaftsjahr
2019 die tibliche Uberpriifung des Verkaufsprospekts durch die
Bundesanstalt  flir  Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin)
stattgefunden. Die Uberpriifung wurde bis zum Ende des
Geschéftsjahres noch nicht abgeschlossen und die Billigung von
der Bundesanstalt Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) noch
nicht erteilt. Durch die langere Vertriebsphase bis November
konnten im Geschéftsjahr 2019 mehr Investoren gefunden und
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rund 50 % mehr Vertrdge als im Vorjahr geschlossen werden.

Damit ist das Vermittlungsgeschaft sehr zufriedenstellend und

wesentlich besser als in den Jahren 2016-2018 verlaufen. Aufgrund

der starken Trockenheit im zweiten Halbjahr 2019 kam es im

Oktober zu einem Brand auf einer der Forstflachen, welcher

insgesamt 45 Hektar Waldflache betroffen hat. Das Geschaftsjahr

2019 wurde mit einem Jahrestiberschuss von T€ 73 abgeschlossen.

Das Ergebnis hat sich damit gegenliber dem Vorjahr (T€ 258)

ermaligt. Trotz der erfolgreichen Marktbearbeitung in 2019 hat

sich die Ertragslage nicht ebenso positiv entwickelt. Dies ist auf den

einmaligen Aufwand aus der Weitervermittlung eigener

Vorratsflachen an Investoren in H6he von T€ 105 zuriickzufiihren

sowie hoherer Kursverluste aus der Abrechnung der

Forstdienstleistungen in Paraguay in US-Dollar. Der Saldo aus

Wahrungsgewinnen und —verlusten war im Geschaftsjahr um T€

99 niedriger als im Vorjahr. Darlber hinaus haben wir

Aufwendungen fiir die Sanierung von Grundsticksflachen

Ubernommen, die entweder durch den Brand geschadigt wurden

oder einen nicht zufriedenstellenden Aufwuchs zeigen betreffend

eine friher verwendete Baumart. Dies hat das Jahresergebnis

unplanmaRig mit T€ 45 belastet. Diese Sonderfaktoren haben dazu

gefihrt, dass die Ertragsprognose gemal Lagebericht 2018 mit T€

260 nicht erreicht wurde und der zufriedenstellende

Vertriebserfolg nicht zu einer entsprechend verbesserten

Ertragslage gefiihrt hat. Der Umsatz ergibt sich aus Provisionen fir

die Vermittlung von Grundstilickserwerben sowie aus den

zeitanteilig realisierten Ertrdgen aus Pachtvertragen und

Aufforstungen. Die Erldse aus abgeschlossenen Vertragen mit den

einzelnen Investoren werden bei der Miller Forest Investment AG

als passive Rechnungsabgrenzung verbucht. Aufgelost werden

diese Rechnungsabgrenzungsposten (iber die Laufzeit der

einzelnen, individuell abgeschlossenen Vertrdge. Der in Rechnung

gestellte Aufwand fir die Aufforstung fallt nicht linear an, da der

Aufwand anfanglich hoher ist als gegen Ende der Aufforstung. Die

aktive Rechnungsabgrenzung betrdgt zum Bilanzstichtag T€ 1.783.

Die passive Rechnungsabgrenzung flir Pacht und Aufforstung T€

4.167. Die noch nicht realisierten Erlése betragen somit zum

31.12.2019 T€ 2.384, abzlglich der bei Einzahlungen durch unsere

Kunden noch zu leistenden Provisionen an interne und externe

Vermittler.

Der Ausweis von Ertrdgen aus den abgeschlossenen
Aufforstungsvertragen mit einer Laufzeit von mehr als 5 Jahren lduft
zeitlich dem Aufwand fir die Durchfiihrung der Aufforstung durch
das lokale Partnerunternehmen nach. Die Umsatzerlose sind
gegenliber dem Vorjahr um 34,1 % auf T€ 2.288 angestiegen.
Allerdings ist darin der Erl6s aus dem Verkauf eines Sagewerks an
den Forstdienstleister in Paraguay im Wege des Mietkaufs in Héhe
von T€ 510 enthalten. Die Vermittlungserlose haben sich um T€ 191
oder 11,3 % erhoht. Dabei konnten erhebliche Ertrage aus der
Vermittlung von Grundstlicken aus im Geschéaftsjahr 2019
abgeschlossenen Kaufvertragen noch nicht realisiert werden, weil
die Voraussetzungen fir einen Eigentumsiibergang am
Bilanzstichtag noch nicht eingetreten waren. Ausschlaggebend fir
diese Steigerung sind die fast ganzjahrig zugelassene
Marktbearbeitung und Akquise, gegenlber dem deutlich
eingeschrdnkten Vertrieb im Vorjahr, mit der Folge einer Steigerung
der vermittelten Aufforstungsflichen gegentiber dem Jahr 2018.
Wie oben erldutert, schlagen sich diese Vermittlungserfolge jedoch
nur mit zeitlicher Verzégerung in unserer Gewinnermittlung nieder.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Vermégens- und
Finanzlage unserer Gesellschaft:
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Jahr Jahr
VERMOGENSSTRUKTUR 2019 2018 Abw.
T€ % T€ % T€ %
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermogensgegenstande 24 0,3 21 0,3 4 0,1
Sachanlagen 8 0,1 14 0,2 -6 -0,1
Finanzanlagen 25 0,3 25 0,4 0 0,0
58 0,8 60 0,9 -2 0,0

Umlaufvermdgen
unf. Erzeugnisse, unf. Leistungen 1.835 24,9 1.659 25,7 177 2,7
geleistete Anzahlungen 0 0,0 300 4,6 -300 -4,6
materielles Umlaufvermoégen 1.835 24,9 1.959 30,3 -123 -1,9
kurzfristige Forderungen 1.851 25,1 1.420 22,0 431 6,7
mittel- und langfristige Forderungen 1.017 13,8 445 6,9 572 8,9
sonstige Vermogensgegenstinde 350 4,7 249 3,9 101 1,6
liquide Mittel 491 6,6 711 11,0 -220 -3,4
Rechnungsabgrenzungsposten 1.783 24,1 1.611 25,0 171 2,7
monetdres Umlaufvermogen 5491 74,4 4,435 68,7 1.056 16,4

7.327 99,2 6.394 99,1 933 14,5
Gesamtvermogen 7.384 100,0 6.454 100,0 931 14,4
KAPITALSTRUKTUR
rechtliches Eigenkapital
Grundkapital 50 0,7 50 0,8 0 0,0
Gesetzliche Riicklage 5 0,1 5 0,1 0 0,0
Gewinnvortrag 0 0,0 802 12,4 -802 -12,4
Jahresiiberschuss 0 0,0 258 4,0 -258 -4,0
Bilanzgewinn 1.080 14,6 0 0,0 1.080 16,7

1.135 154 1.115 17,3 20 0,3
Fremdkapital
langfristige Verbindlichkeiten 1 0,0 24 0,4 -23 -0,4
langfristiges Fremdkapital 1 0,0 24 0,4 -23 -0,4
mittelfristige Verbindlichkeiten 659 8,9 429 6,6 230 3,6
mittelfristiges Fremdkapital 659 8,9 429 6,6 230 3,6
Steuerriickstellungen 26 0,4 84 1,3 -58 -0,9
sonstige Riickstellungen 533 7,2 86 1,3 447 6,9
kurzfristige Verbindlichkeiten 833 11,3 903 14,0 -70 -1,1
Passive Rechnungsabgrenzung 4.198 56,8 3.814 59,1 384 5,9
kurzfristiges Fremdkapital 5.590 75,7 4,886 75,7 703 10,9

6.250 84,6 5.339 82,7 911 14,1

Gesamtkapital 7.384 100,0 6.454 100,0 931 14,4




Die Gesellschaft verfiigt Uber eigene Pacht- und
Kaufflachen (Bilanzposten Vorrate) zum Weiterverkauf an
Investoren. Wahrend der Zugehorigkeit zum Vermogen
der Gesellschaft dienen diese Vorratsflichen dem Aufbau
von stillen Reserven in der Gesellschaft und vergrofRern
deren finanzwirtschaftliche Stabilitat.

Im Vorratsvermaogen sind einerseits Zukdufe an Forst- und
Pachtflachen erfolgt, in der Regel durch Eintritt in
Investorenvertrage. Andererseits wurden in den letzten
drei Jahren erhebliche Flachen, von den in den Bestand
genommenen Pachtflachen an Investoren
weiterverdauBert. Der Erwerber hat den Vorteil, dass die
durchlaufen und die

Anwuchsphase bereits

Wachstumszeit bis zur Ernte verkirzt ist.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

zukinftige Ergebnisbeitrage

Verbindlichkeiten aus Pacht und Aufforstung

Forderungen aus Pacht und Aufforstung

zukiinftige Einzahlungsiiberschiisse aus Dienstleistungen

Die Tabelle zeigt die aus der Abwicklung unserer
Dienstleistungen in den nachsten Geschéftsjahren
anfallenden Ergebnisbeitrage.  AuRRerdem ist
erkennbar, dass auch ein positiver Zahlungssaldo aus
der Abwicklung dieser Vertragsbeziehungen gegeben
ist; dies unterstreicht die stabile finanzielle Situation

unserer Gesellschaft.

Der Finanzmittelbestand hat sich gegeniiber dem
Vorjahr um T€ 220 ermaBigt. Die Liquiditat war stets
gewahrleistet. Kontokorrent Kreditlinien wurden nicht
in Anspruch genommen. Die Darlehensfinanzierung
wurde fir die Beschaffung und den Verkauf des
Sagewerks aufgenommen. Mit den Tilgungsraten aus
dem Mietkauf kann die Darlehensannuitat bestritten
werden.
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Die Forderungen sind im Zusammenhang mit den passiven
Rechnungsabgrenzungsposten zu sehen, weil in erheblichem
Umfang Vorausleistungen der Investoren erfolgen. Die
Forderungen gegen Investoren und die
Rechnungsabgrenzungsposten sind jeweils erheblich um T€ 571
bzw. T€ 384 angestiegen. Hier schldagt sich das gute

Vermittlungsgeschaft des Geschaftsjahres nieder.

passiven

Aus den zuvor geschilderten Griinden unterschreitet in den
ersten Jahren der Aufforstung der Bilanzwert der aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten den Ausweis der passiven
Rechnungsabgrenzungsposten, so dass insoweit die Passiva
kontinuierliche ,kiinftige Uberschiisse” enthalten.

Die aktiven und passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten fihren nur noch zu
Zahlungsverpflichtungen  oder  Zahlungseingdngen,
soweit diesen Posten Forderungen und
Verbindlichkeiten gegentliberstehen:
-1.611
3.814
2.203
-846
1.732
886




Personal

Der Personalbestand von 3 Mitarbeiterinnen/Mitarbei-
tern ist am Bilanzstichtag gegeniiber dem Vorjahr (4)
verringert.

Die Zusammensetzung des Personalbestandes im Ge-
schaftsjahr wird nachfolgend dargestellt:

31.12.2019

ANZAHL

Angestellte (ohne Geschéftsfihrung) | 3

Arbeiter 0
Aushilfen 0
Auszubildende 0

3

Die Aufforstung des Waldes erfolgt ausschlieRlich durch
Subunternehmer.

Erlduterungen zum Risikomanagementsystem

Fir die Verwaltung der Vertrdge mit unseren Investoren
und far die Uberwachung unserer
Dienstleistungsverpflichtungen haben wir mit dem
System  Economic eine umfassende Datenbank
eingefihrt, in der wir alle Vertragsdaten und
Zahlungsverpflichtungen  einschliefflich  Falligkeiten
erfassen.

AuRerdem protokollieren unsere Dienstleister alle
forstwirtschaftlichen Tatigkeiten auf jeder mittels
Geodaten bestimmten und einem Investor zuordenbaren
Parzelle im Aufforstungsgebiet. Unsere Investoren haben
einen webbasierten Zugriff auf die Tatigkeitsprotokolle
ihrer Parzellen.

Damit steht uns eine umfassende Datenbasis fiir das
Management  unserer  Vertragsbeziehungen  zur
Verfligung; auBerdem kdnnen wir eine hohe Transparenz
fir unsere Kunden schaffen.

Mit Hilfe dieses Systems steuern wir
Zahlungsverpflichtungen und sind damit in der
Lage, finanzielle Risiken friih zu erkennen.

unsere
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Preisdnderungsrisiken

Die von Subunternehmern in Paraguay erbrachten
Dienstleistungen im Rahmen der Aufforstung und Pflege
der Waldflachen sind in US-Dollar zu bezahlen. Wir tragen
damit Kurschancen und -risiken. Eine systematische
Fremdwahrungsgeschafte  mit

Absicherung  unserer

Finanzinstrumenten wird nicht unternommen.

Im Geschédftsjahr 2019 haben sich bei verdnderten
Wechselkursen des US-Dollar zum EURO unrealisierte
Kursverluste in Hohe von T€ 15 auf den Bestand unserer
Fremdwahrungsverbindlichkeiten ergeben. Die realisierten
Verluste aus Fremdwdahrungstransaktionen haben sich im
Geschéftsjahr 2019 per Saldo auf T€ -61 nach einem Ertrag
von T€ 22 im Vorjahr belaufen und die Ertragslage belastet.

Ausblick 2020 und 2021 mit Risiken und Chancen

In den ersten 6 Monaten des Geschéftsjahres 2020 wurden
von der Miller Forest Investment AG Vertrage mit
Investoren Uber 200 ha fir die Aufforstung von Waldern in
Paraguay geschlossen.

Der Vorstand erwartet, dass trotz des guten Verlaufs im
ersten Halbjahr 2020 das Vermittlungsergebnis des
Vorjahres nicht erreicht wird, da es aufgrund der noch nicht
Verkaufsprospekts zu einer

erfolgten Billigung des

voraussichtlichen  Vertriebsunterbrechung von sieben

Monaten kommen wird.

Die Corona Pandemie hat zwar die Investorenberatung und
—akquise wegen der Kontaktbeschrankungen erschwert und
Messeprasenzen verhindert. Das Vermittlungsergebnis des
ersten Halbjahres 2020 ist dennoch — im mehrjdhrigen
Vergleich — sehr zufriedenstellend.

Wir rechnen dennoch damit, dass die Unsicherheit der
Anleger hinsichtlich der Entwicklung im Zusammenhang mit
der Corona-Pandemie fur eine geringere Nachfrage nach
langfristigen Investitionen sorgen wird. Ebenfalls werden im
Jahr 2020
Reisebranche, die Baume zum Ausgleich von CO2-

Unternehmen insbesondere aus der

Emissionen pflanzen, weniger Investitionen tatigen.



Als besondere vertrauenshildende MalRnahme werden die
Forstflachen der Miller Forest Investment AG bzw. der Kunden
der Miller Forest Investment AG zur Qualitdtssicherung wie in
den vergangenen Jahren weiterhin durch die unabhéingige
Investorenvereinigung Waldrat e.V. inspiziert und kontrolliert.
Zuletzt haben Inspektionen der Aufforstungen in Paraguay
durch Sachverstandige des Waldrat e. V. im November 2019
und Marz 2020 stattgefunden.

Nach Ermittlungen fuhrender Wirtschaftsforschungsinstitute
lag das Wachstum in Deutschland im Jahr 2019 bei ca. 0,6 %.
Fiir die Jahre 2020 und 2021 werden Wachstumsraten in Hohe
von -6,5 % bzw. -5,2 % erwartet. Die allgemeine konjunkturelle
Entwicklung ist fur das Investitionsverhalten unserer Anleger
nicht
nachwachsende Rohstoffe zu investieren, wird hingegen in

unmittelbar  entscheidend. Die Neigung, in

erster Linie vom gegenwartigen und dem erwarteten
Zinsniveau bestimmt sowie teilweise auch von Erwadgungen
zur Nachhaltigkeit personlicher Investitionsentscheidungen
getragen. Wir gehen davon aus, dass die Niedrigzinsphase
noch andauern und insoweit die Rahmenbedingungen fir die
Vermarktung unserer Anlagen, ausgenommen von der durch
die Corona-Pandemie verursachten Verunsicherung, glinstig
bleiben werden. Bestandsgefdahrdende Risiken bestehen auch
durch den Nachfrageriickgang durch die Corona-Pandemie
nicht.

Auf Grund der kontinuierlichen Entwicklung der letzten Jahre
hat sich das
Marktposition erarbeitet.

Unternehmen eine entsprechend gute
Das Angebotssortiment wurde
gegeniiber dem Vorjahr angepasst und wird mit der
Veroffentlichung des gebilligten Verkaufsprospekts reduziert
auf zwei unterschiedliche Pachtmodelle auf der Estancia
Laguna Kare bzw. der Estancia Bertoni. Kaufflichen mit
Grundeigentum stehen in begrenzter Anzahl auf der Estancia

Bertoni zur Verfigung.

Fiir das Geschaftsjahr 2020 wird eine Gesamtleistung von rd.
€ 2,2 Mio. erwartet Das Jahresergebnis 2020 wird gleich oder
mit einer geringen Steigerung gegeniliber dem Jahresergebnis
2019 erwartet.

Es sind keine nennenswerten Investitionen in das eigene
Sachanlagevermdgen geplant.

Im Frihjahr 2020 kam es auf der Estancia Pozo Azul zu einem
Brand von dem etwa 500 Hektar Waldflache betroffen wurde.
Die betroffenen Investoren wurden alle in Kenntnis gesetzt
und individuell Gber die weitere Vorgehensweise auf den
einzelnen Grundstiicken informiert. Sollte eine Nachpflanzung

erforderlich sein, wird sich die Miller Forest Investment
AG im Rahmen der Anwachsgarantie an den Kosten
beteiligen.

Die Entwicklung nach 2020 (d.h. 2021) wird leicht positiv
Eine
Personalbestandes ist nicht geplant.

beurteilt. nennenswerte  Veranderung des

Angaben nach § 24 VermAnIG

Die Gesamtsumme der im Geschaftsjahr 2019 gezahlten
Vergitungen (Gehalter, variable Gehaltsbestandteile,

Sozialversicherungsanteile  des  Arbeitgebers  und
Vertriebsprovisionen) hat sich auf TEUR 217 belaufen.
Davon sind TEUR 121 variable Vertriebsprovisionen, die
als prozentualer Betrag auf den Zahlungseingang seitens
werden. Die Zahl der

der Investoren geleistet

Beglnstigten hat 14 betragen.

Von den vorgenannten Vergilitungen sind TEUR 146 auf
Mitarbeiter entfallen, deren Tatigkeit sich wesentlich auf
das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt. Bei den
Begunstigten der Gesellschaft handelt es um Mitarbeiter.
Besondere Gewinnbeteiligungen wurden in keinem Fall

gewdhrt.

Josef Miller

Vorstand
Juni 2020
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5. Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers WMS
Miissig Sauter PartGmbB Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Miller Forest Investment AG
— bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2019 und der Gewinn-
und Verlustrechnung flr das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis
zum 31.12.2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
geprift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der Miller
Forest Investment AG fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis
zum 31.12.2019 gepriift. Nach unserer Beurteilung aufgrund
der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen flr Kapitalgesellschaften
geltenden  handelsrechtlichen  Vorschriften sowie den
erganzend zu berlcksichtigenden

Vorschriften des Vermodgensanlagengesetzes (VermAnIG) und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger  Buchflihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2019 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2019 bis zum
31.12.2019 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften sowie den ergdnzend zu berlcksichtigenden
Vorschriften des Vermogensanlagengesetzes und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Gemalk § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefliihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB i. V. m. § 25
VermAnlG unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
berufsrechtlichen

deutschen handelsrechtlichen und

Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen

Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
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fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
flir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen fiir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzend
zu bertcksichtigenden Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der
Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen  Darstellungen ist. Bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der

Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die

Gesellschaft zur Fortfihrung der

Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariliber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften sowie den ergdnzend zu beriicksichtigenden
Vorschriften des Vermogensanlagengesetzes entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig
erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
kénnen. Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der

Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen



Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften sowie den ergédnzend zu
berticksichtigenden Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen  Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
koénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren

und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter —falscher Darstellungenim
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie  die
Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des
vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
sowie, auf der

Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine

wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
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oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der

Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss

Gesellschaft zur Fortflihrung der
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren
kann.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschaftsvorfdlle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den
tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch.
Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom
Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wdhrend unserer
Prifung feststellen.

Ravensburg, 30.06.2020

WMS Miissig-Sauter PartGmbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. gez.
Markus Sauter Wolfram Miissig

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Il. Ungeprufte Zwischenubersicht der Miller Forest Investment AG zum 31. Juli 2020

Die Zwischenubersicht gibt den vorldufig festgestellten Stand der Vermdégens- und Ertragslage der Emittentin zum
31. Juli 2020 wieder und wurde nach den nationalen Rechnungslegungsgrundsatzen des Handelsgesetzbuches (HGB)
erstellt. Die Zwischenlibersicht bertcksichtigt die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin fur den Zeitraum vom 1.
Januar 2020 bis 31. Juli 2020.

Die Emittentin hat die Zwischenibersicht nicht durch ihren Abschlusspriifer oder sonst durch einen Wirtschaftsprifer
prifen lassen.

1. Ungepriifte Zwischeniibersicht zum 31. Juli 2020

a. Zwischen-Bilanz der Miller Forest Investment AG zum 31. Juli 2020 (ungepriift)

zum 31. Juli 2020
EUR
AKTIVA
A. Anlagevermogen 105.338,05
I. Immaterielle Vermégensgegenstdande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 36.295,60
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 11.959,45
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 57.083,00
B. Umlaufvermégen 6.647.026,45
I. Vorrate
unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2.040.320,40
geleistete Anzahlungen 0,00
Il. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde 3.879.482,44
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.506.724,26
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: 452.537,00 EUR
2. sonstige Vermogensgegenstdande 1.372.758,18
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: 139.173,12 EUR
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 727.223,61
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.735.445,77
- davon Disagio 191.100,00 EUR
SUMME AKTIVA 8.487.810,27
PASSIVA
A. Eigenkapital 1.276.616,40
I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00
Il. Gewinnriicklagen
gesetzliche Ricklage 5.000,00
I1l. Gewinnvortrag 1.079.512,93
IV. Jahresiiberschuss 142.103,47
B. Riickstellungen 565.634,69
I. Steuerriickstellungen 33.134,69
1. sonstige Rickstellungen 532.500,00
C. Verbindlichkeiten 2.644.747,53
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 422.063,12
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 71.235,69 EUR
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 350.827,43 EUR
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.266.666,38
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1.003.193,38 EUR
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 263.473,00 EUR
3. sonstige Verbindlichkeiten 956.018,03
- davon aus Steuern 3.591,85 EUR
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.332,34,00 EUR
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 956.018,03 EUR
D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 4.000.811,65
SUMME PASSIVA 8.487.810,27
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b. Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung der Miller Forest Investment AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis
31. Juli 2020 (ungepriift)

01.01. bis 31.07.2020
EUR
1. Umsatzerlose 1.031.398,92
2. Gesamtleistung 1.031.398,92
3. sonstige betriebliche Ertrage 13.260,27

davon aus Wahrungsumrechnung 5.281,38 EUR
4. Materialaufwand 623.251,57
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 486.614,07
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen 136.637,50
5. Personalaufwand 57.827,97
a) Léhne und Gehalter 39.748,39
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 18.079,58

- davon fir Altersversorgung 947,20 EUR
6. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermoégens und Sachanlagen 9.694,37
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 149.261,59
a) Raumkosten 37.950,84
b) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 594,28
c) Reparaturen und Instandhaltungen 1.832,84
d) Fahrezugkosten 382,43
e) Werbe- und Reisekosten 27.006,32
f) Kosten der Warenabgabe 38.376,26
g) verschiedene betriebliche Kosten 43.049,43
h) Gbrige sonstige betriebliche Aufwendungen 69,19
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlagevermégens 2.917,00
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 5.110,65
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 54.492,57
11. Ergebnis nach Steuern 142.103,47
12. Jahresiiberschuss 142.103,47

2. Erlduterungen zur Zwischen-Bilanz und zur Zwischen-Gewinn-und Verlustrechnung

a. Erléuterungen zu einzelnen Positionen der Zwischen-Bilanz

Anlagevermégen

Das Anlagevermoégen umfasst die Positionen (i) immaterielle Vermogensgegenstande, (ii) Sachanlagen und (iii) Finanzan-
lagen. Immaterielle Vermogensgegenstande beinhalten entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten. Sachanlagen beinhalten die Betriebs- und
Geschéftsausstattung. Unter der Position Finanzanlagen ist die Beteiligung an der Miller Forst- und Land GmbH zum
Nennwert ausgewiesen.

Umlaufvermégen

Das Umlaufvermogen umfasst die Positionen (i) Vorrate, (ii) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande sowie (iii)
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks. In der Position ,Vorrate” sind die von der
Gesellschaft abgeschlossenen Pacht- und Aufforstungsvertrage sowie Aufforstungsflachen im Eigenbestand der Emittentin
bilanziert. Die Position ,Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande” setzt sich aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Vermogensgegenstanden zusammen. Aullerdem sind in diese Position die Forderungen der
Emittentin gegen die Felber Forestal S.A. auf Zahlung der Miete fiir die im Wege eines Mietkaufs von der Emittenten auf die
Felber Forestal S.A. Ubergehende Sagelinie (Sagewerk) eingeflossen. Die sonstigen Vermogensgegenstanden sind geleistete
An- oder Vorauszahlungen, weiteres sonstiges Vermdgen und Anspriiche auf Steuererstattung als Positionen, die keiner
anderen Position zugeordnet werden. Die Position Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks entspricht der Liquiditat zum Jahresende.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten entsprechen dem Gesamtbetrag der erst in den Folgejahren zu erbringenden und
aufwandswirksam werdenden Pacht- und Aufforstungsleistungen. Die Darstellung umfasst alle von der Emittentin bislang
emittierten, noch nicht beendeten Direktinvestments und Vermdgensanlagen. Im Zeitpunkt des Vertragsschlusses mit
einem Anleger verpflichtet sich die Gesellschaft, die entsprechenden Leistungen zu erbringen und bucht diese Verpflichtung
als Verbindlichkeit. Da die Pacht- und Aufforstungsleistungen durch die Miller Forest Investment AG lber mehrere Jahre
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hinweg, d.h. ratierlich zu erbringen sind, erfolgt eine Erfassung unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten mit
jahrlicher gewinnmindernder Auflésung. Posten betreffend Pacht werden pro rata temporis aufgelost; Posten betreffend
Aufforstungsleistungen unter Berucksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 3-5 Jahren nach Vertragsschluss.
Eigenkapital

Das Eigenkapital umfasst die Positionen (i) Gezeichnetes Kapital, (ii) Gewinnriicklagen, (iii) Gewinnvortrag und (iv)
Jahresiiberschuss.

Riickstellungen

Unter der Position Riickstellungen werden Verbindlichkeiten, Verluste oder Aufwendungen, die hinsichtlich ihrer Entstehung
oder Hohe ungewiss sind, ausgewiesen, aber mit hinreichender Wahrscheinlichkeit erwartet werden. Die Rickstellungen
sind hauptsachlich Aufwendungen fiir betriebliche Steuern, die hinsichtlich ihrer Hohe noch ungewiss sind.
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen die Positionen (i) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, (ii) Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie (iii) sonstige Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind die
aus der Fremdfinanzierung einer Sagelinie (Sdgewerk) resultierenden Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber dem
finanzierenden Kreditinstitut. Die Emittenten hat zur Ubertragung der Sagelinie auf die Felber Forestal S.A. mit dieser eine
Vereinbarung Gber einen Mietkauf abgeschlossen. In Erfillung dieser Vereinbarung wird das Eigentum an der Sagelinie bis
zum 14.01.2026 vollsténdig auf die Felber Forestal S.A. Gibergehen. Unter Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
fallen die Verbindlichkeiten, die daraus resultieren, dass die Miller Forest Investment AG ihre Zahlungsverpflichtungen
gegenlber der Felber Forestal S.A. aus den mit dieser geschlossenen Dienstleistungsvereinbarungen fiir die Aufforstung
und Bewirtschaftung der von Anlegern gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen noch nicht oder nur teilweise
erfullt hat. Die sonstigen Verbindlichkeiten weisen erhaltene Anzahlungen auf Grundstickverkdufe, kreditorische
Debitoren sowie Verbindlichkeiten aus Steuern.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Forderungen fir Grundstiickspacht (d.h. der durch die Anleger zu
zahlenden Pachtzinsen) und Forstdienstleistungen, die erst in den Folgejahren zu erbringen sind und ertragswirksam
werden. Im Zeitpunkt des Vertragsschlusses mit einem Anleger verpflichtet sich dieser, an die Gesellschaft die
entsprechenden Zahlungen zu leisten. Die im Voraus von den Anlegern als Bestandteil des Erwerbspreises zu zahlenden
Vergltungen flr Pacht- und Forstdienstleistungen sind insoweit unter den passiven Rechnungsabgrenzungen sowie unter
den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bilanziert. Die Darstellung umfasst alle von der Emittentin bislang
emittierten, noch nicht beendeten Direktinvestments und Vermogensanlagen sowie die vorliegenden Vermoégensanlagen
jeweils Uber ihre Laufzeit. Da die Pacht- und Aufforstungsleistungen durch die Miller Forest Investment AG iber mehrere
Jahre hinweg, d.h. ratierlich zu erbringen sind, erfolgt eine Erfassung der diesbezliglichen Forderungen unter den passiven
Rechnungsabgrenzungsposten, die in Hohe der Inanspruchnahme der jeweiligen Leistung aufgelost und im Jahr der
jeweiligen Auflésung zu Umsatzerlosen. Posten betreffend Pacht werden pro rata temporis aufgeldst. Bei Vertragen, die vor
Marz 2016 geschlossen wurden, werden Posten betreffend Aufforstungsleistungen unter Beriicksichtigung des Anfalls der
Arbeiten innerhalb von 5 Jahren nach Vertragsschluss vollstandig aufgelost bzw. zu 65 % innerhalb von 5 Jahren und
anschlieBend zeitanteilig bei Vertragen mit einer Laufzeit von 10 Jahren. Bei Vertrdgen, die seit Méarz 2016 geschlossen
wurden, werden Posten unter Berlcksichtigung des Anfalls der Arbeiten innerhalb von 6 Jahren nach Vertragsschluss
vollstandig aufgeldst bzw. zu 65 % innerhalb von 6 Jahren und anschliefend zeitanteilig bei Vertragen mit einer Laufzeit von
12 Jahren. Der passive Rechnungsabgrenzungsposten stellt keine Auszahlungsverpflichtung dar.

b. Erlduterungen zu einzelnen Positionen der Zwischen-Gewinn-und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Diese Position beinhaltet Erlose aus dem Abschluss von Pacht- und Aufforstungsvertragen, Erldse aus sonstigen Produkten
bzw. Leistungen der Miller Forest Investment AG sowie die Erlése aus der Auflosung der passiven
Rechnungsabgrenzungsposten. AuRerdem sind in dieser Position die Mieterlése der Emittentin aus der Vereinbarung mit
der Felber Forestal S.A. zu der Wege eines Mietkaufs von der Emittenten auf die Felber Forestal S.A. ibergehenden Sagelinie
(Sagewerk) enthalten.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst Ertrage aus Wahrungsumrechnungen, Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen, Ertrage auf
Erstattungen nach dem Lohnfortzahlungsgesetz und Wertberichtigungen.

Materialaufwand

Der Materialaufwand umfasst (i) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (hierzu gehoren u.a. die Setzlinge zur
Bepflanzung der von Anlegern gepachteten oder erworbenen Grundstiicksflachen) sowie (ii) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen (hierunter fallen insbesondere die von der Felber Forestal S.A. im Zusammenhang mit der Aufforstung von
Grundstiicksflachen erbrachten Dienstleistungen).

Personalaufwand

Der Personalaufwand umfasst die Summe der Léhne und Gehilter, Sozialabgaben, Altersvorsorge und Unterstltzung.
Abschreibungen

Unter der Position Abschreibungen werden die planmaRigen Wertminderungen der Vermogensgegenstdande erfasst.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

Als sonstige betriebliche Aufwendungen sind alle Aufwendungen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der Miller Forest
Investment AG (Raumkosten, Versicherungen, Beitrdge und Abgaben, Reparaturen und Instandhaltungen, Werbe- und
Reisekosten, Kosten der Warenabgabe, verschiedene betriebliche Kosten, Verluste aus Wertminderungen oder aus dem
Abgang von Gegenstanden des Umlaufvermdgens und Einstellungen in die Wertberichtigung von Forderungen und ubrige
sonstige betriebliche Aufwendungen) erfasst.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Diese Position beinhaltet die Zinszahlungen der Miller Forest Investment AG an das das Sdgewerk finanzierende
Kreditinstitut.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Diese Position beinhaltet die von der Miller Forest Investment AG von Einkommen und Ertrag gezahlten Steuern.
Jahresiiberschuss

Diese Position enthalt das Ergebnis des jeweiligen Geschéftsjahres.

IIl. Wesentliche Anderungen der Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht zum 31.12.2019
und in der Zwischentbersicht zum 31. Juli 2020

Wesentliche Anderungen der Angaben im Jahresabschluss und Lagebericht nach dem Stichtag 31.12.2019 ergeben sich
aus der Zwischenibersicht zum 31.07.2020.

Wesentliche Anderungen zu den Angaben der ungepriiften Zwischeniibersicht der Emittentin zum 31. Juli 2020 haben
sich nach deren Stichtag nicht ergeben.

IV. Keine Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
Die Gesellschaft ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschluss verpflichtet.
V. Angaben zum Abschlussprifer

Der Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir das Geschaftsjahr 2019 wurde von dem Abschlussprifer der
Emittentin, der WMS Miussig Sauter PartGmbB, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft,
SeestralRe 37, 88214 Ravensburg, nach MaRgabe der gesetzlichen Vorschriften gepriift.
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M. JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND GESCHAFTSAUSSICHTEN DER MILLER FOREST INVESTMENT AG

Im Herbst 2019 wurde an den Forstdienstleister Felber Forestal S.A. ein neues Sagewerk verduRert, durch dessen Betrieb
am Standort der Aufforstung die Grundlage zur qualitativ hochwertigen Weiterverarbeitung der Holzer geschaffen wird.

Im Geschéftsjahr 2019 hat die Miller Forest Investment AG mit Investoren Vertrdage lber die Aufforstung von
Grundstuicksflachen in der GroBe von 270 Hektar geschlossen. Es ist ein erfreulicher Zuwachs im Vergleich zum
Geschéftsjahr 2018.

Die Miller Forest Investment AG hat im Geschaftsjahr 2019 das Vermittlungsergebnis des Vorjahres 2018 tibertroffen,
obwohl das Umfeld fiir Direktinvestments auf Grund medienwirksamer Negativbeitrdge nach wie vor einer kritischen
Presse ausgesetzt ist. Der Sagewerksbetrieb ist angelaufen und aufgrund der hohen Nachfrage nach Sdgeware in
Paraguay bereits voll ausgelastet. Dies lasst fiir die kommenden Jahre eine positive Prognose hinsichtlich des Abverkaufs
des Holzes aus vorangegangenen Vermoégensanlagen zu. Insbesondere durch die international zunehmende Debatte
hinsichtlich des Klimaschutzes hat die Nachfrage durch Unternehmen nach Waldflachen zum Ausgleich von CO2-
Emissionen im Geschaftsjahr 2019 zugenommen. Im Geschaftsjahr 2019 hat die Miller Forest Investment AG einen
Umsatz von rund EUR 2,3 Mio. erwirtschaftet und hat damit das Jahresergebnis 2019 gegeniber dem Vorjahr 2018 leicht
gesteigert. Die Miller Forest Investment AG erwartet fir das Geschaftsjahr 2020 in etwa ein Vermittlungsergebnis auf
dem Niveau des Vorjahres 2019 und aufgrund der Unsicherheiten der Investoren in Verbindung mit der Corona-
Pandemie einen leichten Umsatzriickgang auf rund EUR 2,2 Mio. Da zu erwarten ist, dass das Thema Klimaschutz in den
kommenden Jahren weiter an Bedeutung zunehmen wird, wird mittelfristig von einem weiteren Zulauf von
Unternehmen, welche Baume zum Ausgleich von CO2-Emissionen pflanzen lassen ausgegangen. Zudem wird erwartet,
dass die hohen Schwankungen und Kursverluste am Aktienmarkt aufgrund der Corona Pandemie im Laufe des Jahres
2020 Anleger teilweise zur breiteren Streuung des Portfolios in Richtung von Sachwerten und damit auch in Richtung
von Waldinvestments bewegen wird. Das Jahresergebnis 2020 wird auf einem ahnlichen Niveau wie im Vorjahr 2019

erwartet.

Die ersten 6 Monate des Geschaftsjahres 2020 wurden von der Miller Forest Investment AG Vertrdge liber 200 Hektar
fir die Aufforstung von Waldern in Paraguay geschlossen. Die Corona Pandemie hat zwar die Investorenberatung wegen
der Kontaktbeschrdankungen erschwert und Messeprdsenzen verhindert, das Vermittlungsergebnis des ersten
Halbjahres 2020 ist dennoch — im mehrjahrigen Vergleich — sehr zufriedenstellend. Die Erreichbarkeit konnte trotz der
Corona Pandemie sichergestellt und Riickfragen von Investoren ohne Verzogerungen beantwortet werden. Im Herbst
2019 und im Friihjahr 2020 kam es auf den Estancias Curuzu und Pozo Azul in Folge der ungewdéhnlichen Trockenheit
im Zeitraum von September 2019 — Mai 2020 zu zwei Branden von denen etwa 500 Hektar Waldflache betroffen
wurden. Die betroffenen Investoren wurden alle in Kenntnis gesetzt und individuell Gber die weitere Vorgehensweise
auf den einzelnen Grundstiicken informiert. AuBerdem hat die Miller Forest Investment AG im Juni 2020 als alleinige
Gesellschafterin der Miller Forst- und Land GmbH deren Stammbkapital von EUR 25.000,00 EUR auf EUR 57.083 erhoht.

Die Entwicklung nach 2020 (d.h. 2021) wird leicht positiv beurteilt. Eine nennenswerte Veranderung des

Personalbestandes ist nicht geplant.

Hinsichtlich der Geschéftsaussichten wird im Ubrigen auf die Ausfiihrungen im Abschnitt ,,D. Wichtige Hinweise (§§ 4,
13a VermVerkProspV sowie VermAnlG) — Il. Voraussichtliche Vermégens- Finanz- und Ertragslage der Miller Forest
Investment AG (§10 Abs. 4 VermVerkProspV); Ausfiihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie der Geschdftsaussichten auf die Fdhigkeit der Miller Forest Investment AG, ihren Verpflichtungen zur
Zinszahlung und Riickzahlung der Vermégensanlagen nachzukommen (§ 13a VermVerkProspV)“ — Geschdftsaussichten der

Miller Forest Investment AG und deren Auswirkungen” (Seite 18 f.) verwiesen.



N. ALLGEMEINE GESCHAFTSBEDINGUNGEN DER
MILLER FOREST INVESTMENT AG (MFI)

§1Vorbemerkung | Sinn und Zweck der Investition ist die nachhaltige
Aufforstung und forstwirtschaftliche Nutzung von ehemaligen Weide-
und Brachlandflachen in Paraguay. Dadurch wird ein 6konomischer
und o6kologischer Mehrwert zum Nutzen von Mensch und Umwelt
geschaffen. Die Miller Forest Investment AG verpachtet und/oder
vermittelt zum Zwecke der Aufforstung an Pachter oder Kaufer Land
nur unter der Voraussetzung, dass der Pachter/Kaufer auch bereit ist,
einen Aufforstungsvertrag zu unterzeichnen, was Geschaftsgrundlage
ist, um das 6kologische Ziel des Aufforstungsvertrages zu erreichen.
Die nachfolgenden Bedingungen gelten fiir alle Vertragstypen.

§ 2 Aufforstungsvertrag | Der Abschluss eines Aufforstungs-
vertrages steht unter der Bedingung, dass der Kaufer der MFI ein
zusammenhadngendes Grundstiick, das zur Aufforstung bestimmt
ist lastenfrei und frei von Bewohnern und Gebduden zur
Verfiigung stellt. Entsprechendes gilt fiir den Pachter, der
ebenfalls das zur Aufforstung vorgesehene Pachtgrundstick der
MFI lastenfrei und frei von Bewohnern und Gebduden zur
Verfligung stellen muss.

§ 3 Pflichten der MFI/Anwachsgarantie
1. Vorbereitung des Grundstiickes | MFI verpflichtet sich, das
lastenfreie Grundstiick, das ihr von dem Kdufer bzw. Pachter

nicht
Aufforstung

Uberlassen wurde soweit noch geschehen, soweit

vorzubereiten, dass mit der ohne weitere

Vorarbeiten begonnen werden kann. Zu der Vorbereitung des

Grundstickes zahlt insbesondere, soweit erforderlich, die
ErschlieRung, das Anlegen von Wirtschaftswegen,
Entwédsserungsgraben, Umzdunung der

Gesamtbewirtschaftungsparzelle, Entfernung von
Buschvegetation, pfligen, auflockern und diingen des Bodens.
Diese Verpflichtung besteht erst dann, wenn die vom Kaufer bzw.
Pachter vereinbarten Zahlungen vertragsgemaR geleistet und

dem Konto des Berechtigten gutgeschrieben wurden.

2. Dauer der Vorarbeiten | Die Parteien sind sich darlber einig,
dass die Vorarbeiten einschlieflich der Bepflanzung einen
Zeitraum von bis zu acht Monaten ab Unterzeichnung des
Aufforstungsvertrages einnehmen konnen. Die Dauer der
Vorarbeiten ist insbesondere von der Bodenbeschaffenheit sowie
der Art des vorhandenen Bodenbewuchses abhdngig, die
Anpflanzung der Bdume von der Witterung, sowie der Lieferung

des geeigneten Pflanzmateriales.

3. Anpflanzung | MFI verpflichtet sich, auf der ihr vertragsgemaR
zur Verfugung gestellten Grundstiicksflache nach Lieferung des
geeigneten Pflanzmaterials mit der Aufforstung der vorbereiteten
Flache zu beginnen, soweit noch nicht geschehen. MFI legt unter
forstwirtschaftlichen Gesichtspunkten den genauen Zeitpunkt der
Anpflanzung sowie den Pflanzabstand fest unter Berticksichtigung
der Wachstumsaussichten der jeweiligen Baume. Hieraus ergibt sich die
Zahl der zu pflanzenden Baume. Dabei ist MFI berechtigt, soweit aus
forstwirtschaftlicher Sicht erforderlich, bis zu 3 % der Flache nicht zu
bepflanzen. MFI verpflichtet sich, die aus forstwirtschaftlicher Sicht
jeweils bestmoglichen Pflanzungen vorzunehmen, um den Vertrags-

Vertragszweck zu erfiillen. Welche Baumarten in welchem Abstand
gepflanzt werden, hangt insbesondere davon ab, welche Waldart
vereinbart wurde und wie die

zwischen den Parteien

Bodenbeschaffenheit der jeweiligen Parzelle ist.

4. Nachpflanzungsverpflichtung/Anwachsgarantie | MFl ersetzt nicht
anwachsende oder eingegangene Setzlinge flr die Dauer von zwei
Jahren nach Pflanzdatum, soweit aus forstwirtschaftlicher Sicht
sinnvoll und garantiert, dass zum Ende dieses Zeitraums ein Bestand
von 85 % der urspriinglich angepflanzten Setzlinge angewachsen oder
Pflanzdatum sich aus dem

nachgepflanzt sind. Das ergibt

Forstprotokoll im  Login-Bereich welcher Bestandteil des

Aufforstungsvertrages ist.

Die Verpflichtung zur Nachpflanzung besteht auf Seiten MFI nicht,
wenn Pflanzen aufgrund von Frostschdaden derart beschadigt oder
zerstort wurden, dass diese nicht anwachsen kénnen.

Fir den Fall, dass eine Zwischenernte erfolgt oder mehrere
Zwischenernten erfolgen, wird garantiert, dass 85 % der geernteten
Stocke wieder austreiben und sich zu Baumen entwickeln. Fir diese
aus dem Stock ausgetriebenen Baume verkdrzt sich die Verpflichtung
zur Nachpflanzung auf ein Jahr ab Holzernte. Entscheidend ist das
Erntedatum, welches sich aus dem Forstprotokoll im Login-Bereich
ergibt und Bestandteil des Aufforstungsvertrages ist. Die Verpflichtung
zur Nachpflanzung kann MFI auch auf Dritte Gbertragen.

5. Nachpflanzung/Riicktrittsrecht | Sollten zwei Versuche, dass die

Pflanzen anwachsen, nicht erfolgreich verlaufen, wird der
Aufforstungsleiter eine gutachterliche Stellungnahme abgeben, von
der der Pachter/Kaufer tiber den Login-Bereich durch MFI unterrichtet
wird. In diesem Fall ist der Pachter/Kaufer berechtigt, vom
Aufforstungsvertrag zuriickzutreten. Ein Ricktrittsrecht bei nicht
erfolgreicher Nachpflanzung ist innerhalb von zwei Monaten nach
Mitteilung durch  MFI

Rucktrittsrecht erlischt spatestens nach vier Jahren und zwei Monaten

dieser gegenliber zu erklaren. Das
nach der Erstanpflanzung, wie sie sich aus dem Forstprotokoll im
Login-Bereich, das Bestandteil des Aufforstungsvertrages ist, ergibt.
Rucktritts

Fir den Fall des vom Aufforstungsvertrag sind

weitergehende Anspriiche des Pachters/Kaufers gegen MFI

ausgeschlossen, insbesondere Schadensersatzanspriiche.

6. Laufende Bewirtschaftung/Stockaustrieb |

a) MFI Gbernimmt die Pflege der Setzlinge/Bdume fir die Dauer der
Laufzeit des Aufforstungsvertrages.

b) Je nach vereinbarter Waldart wird keine Zwischenernte, eine

Zwischenernte oder mehrere Zwischenernten durchgefiihrt.
MaRgeblich ist die Investitionsrechnung und Ertragsprognose, wie sie
sich aus der jeweils dem Aufforstungsvertrag beigefiigten Anlage
ergibt. Die dort genannten Prognosen stellen keine Garantien dar,

sondern beruhen auf Erfahrungswerten.

7. Durchforstungen, Zwischen-/und Schlussernte | Je nach
vereinbarter Waldart wird keine, eine oder mehrere Durchforstungen
Die voraussichtlichen

und/oder Zwischenernten durchgefihrt.

Intervalle ergeben sich aus der Investitionsrechnung und Ertrags-
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prognose, wie sie sich aus der Anlage zu dem Aufforstungsvertrag
ergibt. Diese Prognosen stellen keine Garantien dar und beruhen auf
Erfahrungswerten. In jedem Fall wird mind. eine Schlussernte
durchgefiihrt. MFI bestimmt den Zeitpunkt der Durchforstung bzw.
Durchforstungen, Zwischenernte bzw. Zwischenernten und der
Schlussernte sowie die Anzahl der zu schlagenden Bdume einer
Durchforstung unter Berlcksichtigung forstwissenschaftlicher Faktoren
und Erkenntnisse, insbesondere des Wachstumsprofils und der GréRe
der Baume, der Wachstumsaussichten der verbleibenden Bdume, der
okonomischen Faktoren, wie dem Marktpreis der gepflanzten Holzer
sowie Okologischer Gegebenheiten. Dem Pachter/Kaufer ist bekannt,
dass keine, eine oder mehrere Durchforstungen und keine, eine oder
mehrere Zwischenernten durchgefiihrt werden missen, um das
Wachstumsziel und den Ertrag, der prognostiziert wurde, zu
gewadhrleisten.

8. Erntekosten und Grundsteuer | Die Kosten der Holzernte werden
vom Erlospreis abgezogen. Die voraussichtlichen Kosten ergeben sich
aus den Angaben im zum Zeitpunkt des
Aufforstungsvertragsabschlusses aktuellen Verkaufsprospekt der MFI
und sind in der Investitionsrechnung und Ertragsprognose, die dem
Pachter/Kaufer mit Aufforstungsvertragsabschluss als Bestandteil des
Aufforstungsvertrages ausgehdndigt wird, bertlcksichtigt. Die
voraussichtlichen Kosten werden von Seiten der MFI nach bestem
Wissen ermittelt und unterliegen einer standigen Kontrolle durch MFI
oder von ihr beauftragter Dritter. MFI entrichtet fir die Dauer des
Vertrages die Grundsteuer fiir Waldbesitzer in der Hohe, wie sie zur Zeit
des Vertragsabschlusses festgesetzt wird. Steuererhohungen gehen zu
Lasten des Grundstiickseigentiimers. Die aktuelle Grundsteuer betragt

3,50 € pro Jahr und Hektar fir Waldflachen (Stand 01.01.2019).

§ 3 Ubertragung der Aufgaben auf Dritte

MFI ist berechtigt, samtliche Arbeiten, insbesondere die Anpflanzung,
laufende Bewirtschaftung sowie Durchforstungen und Schlussernte auf
Dritte zu Ubertragen. Eine personliche Dienstleistung ist nicht
geschuldet.

§ 4 Laufzeit des Aufforstungsvertrages

Die Laufzeit des Aufforstungsvertrages hangt insbesondere von der
vereinbarten Waldart ab. Die Laufzeit beginnt entweder mit der
Anpflanzung, wobei sich das malRgebliche Pflanzdatum aus dem
Forstprotokoll im Investoren-Login ersehen ldsst oder mit
Vertragsdatum und endet, ohne dass es einer Kiindigung bedarf mit der
Schlussernte am Laufzeitende des Vertrages. Die Parteien sind sich
darlber einig, dass die Laufzeit des Vertrages aus biologischen
und/oder witterungsabhéngigen Griinden eine Schwankungsreserve
von 24 Monaten vor bzw. nach dem vorgesehenen Laufzeitende hat.
Erweist es sich aus biologischen oder forstwirtschaftlichen Griinden als
sinnvoll, die Schlussernte bis zu 24 Monate vor dem Laufzeitende
durchzufiihren oder bis zu 24 Monate nach dem Laufzeitende, endet
der Vertrag zu diesem Zeitpunkt, ohne dass hieraus weitere
gegenseitige Anspriiche resultieren. Fiir die Frage des Laufzeitendes ist
der vom Aufforstungsleiter festgesetzte  Schlusserntetermin
maRgeblich, Uber den der Péachter/Kaufer in Textform durch

Benachrichtigung im Investoren-Login informiert wird.

§ 5 Ausschlussfrist fiir Zahlungsanspriiche

Der Pachter/Kaufer benennt eine Bankverbindung in Deutschland oder
in einem anderen Land der Eurozone bzw. in der Schweiz oder Paraguay
oder ein Dollarkonto in jedem anderen Land, auf die die Ertrdge
ausbezahlt werden kénnen. Benennt der Pachter/Kaufer nicht

innerhalb von zwolf Monaten nach einer Durchforstung, Zwischen-
oder Schlussernte, die dem Pé&chter/Kaufer jeweils von MFI in
Textform angezeigt wird ein solches Konto, tritt fir die
Geltendmachung der Anspriiche aus den Durchforstungs- bzw.
Ernteertrdgen die gesetzliche Verjahrungsfrist fir Forderungen in

Kraft.

§ 6 Waldzustands- und Fortschrittsbericht

Es besteht die Moglichkeit, sich auf der Internetseite der MFI (derzeit:
www.miller-investment.de) in einem passwortgeschitzten
die forstwirtschaftlichen

Waldes

Zugangsbereich  (Login-Bereich) uber

Aktivitditen und den Zustand des sowie den
Wachstumsfortschritt zu informieren.

Daneben besteht fir den Pachter/Kiufer die Maoglichkeit, das
Grundstiick auch personlich nach Absprache mit der Forstverwaltung
zu  inspizieren. Die

personliche  Inaugenscheinnahme  der

bewirtschafteten Flache (ohne Forstverwaltung) ist jederzeit moglich.

§ 7 Vorzeitige Beendigung
durch
ordentliche Kiindigung ist nicht moglich. Das Recht zu einer

Eine vorzeitige Beendigung des Aufforstungsvertrages
auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt davon
unberihrt. Eine einvernehmliche Vertragsbeendigung ist gemal der
gesetzlichen Vorgaben friihestens nach Ablauf von 24 Monaten nach

Vertragsschluss moglich.

§ 8 Obliegenheiten des Pichters/Kaufers

1. Der Pichter/Kaufer ist verpflichtet, MFI jede Anderung seiner
Kontaktdaten, die fir die Durchfiihrung dieses Vertragsverhaltnisses
von Bedeutung sind oder sein konnen, unverziglich mitzuteilen,
insbesondere Wohnanschrift, E-mail-Adresse und Kontoverbindung.

2. Der Pichter/Kiufer verpflichtet sich, einen E-mail-Account oder
eine andere, elektronische Postadresse vorzuhalten, unter der die

gesamte Kommunikation gefiihrt werden kann, die das
Vertragsverhaltnis  betrifft.  Insbesondere erklart sich  der
Pachter/Kdaufer damit einverstanden, dass samtliche, das

Vertragsverhaltnis betreffenden Unterlagen, Dokumente und
Informationen, insbesondere Informationen, die das Investment
betreffen, wie Ernteplanungen, Ernteabrechnungen etc. auf
elektronischem Weg tbermittelt werden dirfen. Auf ausdriicklichen
Wunsch des Auftraggebers erfolgt eine postalische Ubermittlung aller

erforderlichen Informationen.

§ 9 Datenschutz
1. MF

Pachters/Kdufers nur unter Beachtung der einschlagigen, gesetzlichen

verpflichtet sich, personenbezogene Daten des
Bestimmungen, insbesondere der Datenschutzgrundverordnung zu

verarbeiten und/oder zu nutzen.

2. MFI verarbeitet personenbezogene Daten, die sie im Rahmen ihrer
Geschéftsbeziehung von dem Kunden (Pachter/K&ufer) erhalten hat.
Insbesondere sind das alle Daten, die fiur die Durchfiihrung des
Vertragsverhaltnisses erforderlich sind. Notwendige Daten fiir die
Durchfiihrung des Vertragsverhéltnisses konnen insbesondere sein:
Name, Adresse/andere Kontaktdaten (Telefon, E-mail-Adresse),
Geburtsdatum/-ort, Geschlecht, Staatsangehorigkeit, Familienstand,
Steuer-1D, Kontoverbindung.
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3. MFI verarbeitet die vorgenannten Daten im Einklang mit den
Bestimmungen der Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) und dem
Bundesdatenschutzgesetz:

a) Zur Erfullung von vertraglichen Pflichten, Artikel 6 Abs. 1b DSGVO.

b) Aufgrund der Einwilligung des Péachters/Kaufers, Artikel 6 Abs. 1a
DSGVO. Soweit der Pachter/Kaufer die Einwilligung zur Verarbeitung von
personenbezogenen Daten flr bestimmte Zwecke (z.B. Weitergabe von
Daten an mittelbar oder unmittelbar am Vertrag Beteiligte,
insbesondere die Firma Felber Forestal S. A.) erteilt hat, ist die
RechtmaRigkeit dieser Verarbeitung auf Basis der Einwilligung gegeben.
Die Einwilligung umfasst insbesondere die Weitergabe von Daten an
mittelbar oder unmittelbar am Vertrag Beteiligte, soweit dies zur
Durchfiihrung des Vertrages erforderlich ist. Insbesondere durfen
derartige Daten an die Firma Felber Forestal S. A. weitergegeben
werden, die fir die Aufforstung verantwortlich ist. Dartber hinaus
dirfen Daten an Makler, Finanzvermittler oder sonstige Dritte von MFI
weitergegeben werden, die von Seiten des Pachters/Kdufers beauftragt
wurden, um den Aufforstungsvertrag anzubahnen, abzuschlieBen
Makler,

Finanzvermittler oder sonstige Dritte wird auch liber Folgeauftrage, die

und/oder  durchzufihren. Der einmal beauftragte
der Pachter/Kéufer erteilt unter Angabe der personlichen Daten des
Pachters/Kaufers informiert. Der Makler, Finanzvermittler oder sonstige
Dritte ist auch fiir derartige Folgeauftrdge provisionsberechtigt. Eine
erteilte Einwilligung kann jederzeit widerrufen werden. Dies gilt auch fir
den Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der EU-
Datenschutz-Grundverordnung, also vor dem 25.05.2018 erteilt worden
sind. Wird die Einwilligung zur Datenweitergabe an die Firma Felber
Forestal S. A. widerrufen, kann der Vertrag nicht durchgefiihrt werden,
da die Firma Felber Forestal S. A. als beauftragter Dienstleister
Steuern abzufiihren, den

verpflichtet ist, die anfallenden

Grundstlckskaufvertrag abzuwickeln und daraus resultierende

Anspriiche abzuwickeln.

§ 10 Anwendbarkeit deutschen Rechtes

Die Parteien vereinbaren, dass deutsches Recht auf das

Vertragsverhaltnis Anwendung findet.

§ 11 Risikohinweis

Bei der vorliegenden Anlageform handelt es sich um ein
Direktinvestment. Der wirtschaftliche Erfolg der Investition und damit
auch der Erfolg der Vermogensanlage kann nicht mit Sicherheit
vorhergesagt werden. Hohe und Zeitpunkt von Erlésen kdnnen nicht
zugesichert oder garantiert werden. Der wirtschaftliche Erfolg ist
abhangig von einer Vielzahl variabler Faktoren, insbesondere von der
Bodenqualitdit, dem  Mikroklima, dem Pflegeaufwand, der
Nahrstoffversorgung und anderem. Ferner kénnen die Qualitat des
Holzes, Marktpreisschwankungen, wie auch die Anderung der
rechtlichen Rahmenbedingungen erhebliche Auswirkungen auf das
Ergebnis haben. MFI haftet insbesondere nicht fir Schiden, die aus

hoherer Gewalt, insbesondere aus Naturkatastrophen, resultieren.

Der Pichter/Kiufer bestitigt mit seiner Unterschrift unter den
Aufforstungsvertrag und Grundstiicksvermittlungsvertrag bzw. Pacht-
und Aufforstungsvertrag oder den Bestellschein, dass er sdmtliche
Unterlagen, also insbesondere auch den aktuellen Verkaufsprospekt
erhalten, gelesen und verstanden hat und die dort genannten
Regelungen akzeptiert.

§ 12 Widerrufsrecht

Der Pachter/Kaufer ist an seine Willenserklarung, die auf den
Abschluss eines Vertrages gerichtet ist, nicht mehr gebunden, wenn
er sie fristgerecht in Textform widerrufen hat. Zur Fristwahrung gentiigt
die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

Der Widerruf erfolgt durch Erklarung gegeniber der MFI an die
Adresse: Miller Forest Investment AG, Millerhof 4, 88281 Schlier,
Deutschland oder per E-mail an: info@miller-investment.de. Aus der

Erklarung muss der Entschluss des Widerrufenden zum Widerruf des
Vertrags eindeutig hervorgehen. Der Widerruf muss keine Begriindung
enthalten.

Die Widerrufsfrist betragt 14 Tage. Sie beginnt mit Vertragsschluss.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen des Aufforstungsvertrages und/oder
des Grundstlicksvermittlungsvertrages und/oder des Pacht- und
Aufforstungsvertrages unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
nach Vertragsabschluss unwirksam oder undurchfiihrbar werden, so
wird dadurch die Wirksamkeit des jeweiligen Vertrages im Ubrigen
nicht bertihrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung soll diejenige wirksame und durchfiihrbare Regelung
treten, deren Wirkung der wirtschaftlichen Zielsetzung moglichst nahe
kommt, die die Parteien mit der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren
Bestimmung verfolgt haben. Die vorstehenden Bestimmungen gelten
entsprechend fir den Fall, dass sich der Vertrag als ltickenhaft oder
unvollstandig erweist.

Stand 01. Januar 2020
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